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Frankfurt am Main
Anderung der Besonderen Anlagebedingungen

far das OGAW-Sondervermdgen

Invesco Europa Core Aktienfonds
(ISIN DEO008470337)

Zum 1. Oktober 2023 werden die Allgemeinen und die Besonderen Anlagebedingungen
(auch ,AAB“ bzw. ,BAB"”) fir das oben genannte OGAW-Sondervermdgen (auch
,Fonds”) gesdndert. Die Anderung erfolgt zeitgleich mit dem Wechsel der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft von der BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH, Frank-
furt am Main zur Universal-Investment-Gesellschaft mbH.

Es werden rein redaktionelle Anpassungen an die aktuelle, von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht genehmigte, Version der AAB durchgefuhrt.

Die Bezeichnung der Kapitalverwaltungsgesellschaft in den Prdambeln der ABB und
der BAB wird auf die Universal-Investment-Gesellschaft mbH geéndert.

Die BABen werden ebenfalls redaktionell angepasst.

Nach Inkrafttreten der Umstellung werden fiir den Fonds die unten abgebildeten Anla-
gebedingungen flir OGAW-Sondervermogen gelten.

Wir weisen darauf hin, dass wir, sofern Sie mit den zuvor dargestellten Anderungen der
Anlagebedingungen nicht einverstanden sein sollten, lhre Anteile an dem Sonderver-
mdgen kostenlos zuriicknehmen, also seitens der BNY Mellon Service Kapitalanlage-
Gesellschaft mbH (Gesellschaft) keine Kosten fiir die Riicknahme erhoben werden.

Weitere Informationen sind auf der Internet-Seite der Gesellschaft erhéltlich:

www.bnymellon.com/de

Nachfolgend die gednderten Anlagebedingungen:

ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN
zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern
und der

UNIVERSAL-INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH,


https://www.bnymellon.com/de/de.html
https://www.bnymellon.com/de/de.html

§1

§2

Frankfurt am Main,
(nachstehend ,Gesellschaft” genannt)
fiir die von der Gesellschaft verwalteten
Sondervermogen geman der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung
mit den fir das jeweilige OGAW-Sondervermogen
aufgestellten Besonderen Anlagebedingungen

gelten.

Grundlagen

M

(2)

(3)

(4)

Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den
Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den
nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden gesondert vom eigenen
Vermégen in Form eines OGAW-Sondervermdgens an. Uber die sich hieraus erge-
benden Rechte der Anleger werden Sammelurkunden ausgestellt.

Der Geschaftszweck des OGAW-Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage gemaf
einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermégensverwal-
tung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit und
eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdgensgegen-
stdnde ist ausgeschlossen.

Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den
Allgemeinen Anlagebedingungen und Besonderen Anlagebedingungen des OGAW-
Sondervermogens und dem KAGB.

Verwahrstelle

(1)

Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-Sondervermogen ein Kreditinstitut als Ver-
wahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhangig von der Gesellschaft und aus-
schlieBlich im Interesse der Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesell-
schaft geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedin-
gungen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaBgabe des § 73 KAGB auf ein an-
deres Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Naheres hierzu enthalt der Ver-
kaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem OGAW-Sondervermdgen oder gegeniber
den Anlegern flir das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im
Sinne des § 72 Abs. 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen Unter-
verwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Abs.1 KAGB
Ubertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass
das Abhandenkommen auf duBere Ereignisse zurlickzufihren ist, deren Konsequen-
zen trotz aller angemessenen GegenmafBnahmen unabwendbar waren. Weitergehen-
de Anspriche, die sich aus den Vorschriften des blrgerlichen Rechts auf Grund von



§3

§4

§5

Vertragen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberiihrt. Die Verwahr-
stelle haftet auch gegeniber dem OGAW-Sondervermdgen oder den Anlegern fur
samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle
fahrlassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB
nicht erfiillt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung
der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberthrt.

Fondsverwaltung

M

Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstande im eigenen Na-
men fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis,
Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer
Aufgaben unabhédngig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der An-
leger.

Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Ver-
mdgensgegenstande zu erwerben, diese wieder zu verduBern und den Erlds ander-
weitig anzulegen; sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermo-
gensgegenstande ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

Die Gesellschaft darf flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarle-
hen gewahren noch Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder einem Garantie-
vertrag eingehen; sie darf keine Vermégensgegenstande nach MaBgabe der §§ 193,
194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum
OGAW-Sondervermdgen gehdren. § 197 KAGB bleibt unberihrt.

Anlagegrundsatze

Das OGAW-Sondervermogen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Ri-
sikomischung angelegt. Die Gesellschaft soll fir das OGAW-Sondervermdgen nur solche
Vermdgensgegenstande erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie
bestimmt in den Besonderen Anlagebedingungen, welche Vermdgensgegenstande fir
das OGAW-Sondervermdgen erworben werden durfen.

Wertpapiere

Sofern die Besonderen Anlagebedingungen keine weiteren Einschrankungen vorsehen,
darf die Gesellschaft vorbehaltlich des §198 KAGB fir Rechnung des OGAW-
Sondervermogens Wertpapiere nur erwerben, wenn

1.

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens lber den Europédischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

sie ausschlieBlich an einer Bdrse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen
Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, so-
fern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt
fUr Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) zugelassen ist’,

1

Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisierten Markte geméB § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB" wird auf der Inter-

netseite der Bundesanstalt veroffentlicht (http://www.bafin.de).



§6

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre Einbe-
ziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europadischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europadischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbe-
ziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisier-
ten Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der Mitgliedstaaten der
Europdischen Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantra-
gen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bun-
desanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere
innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdgen bei einer Kapitalerhdhung aus Ge-
sellschaftsmitteln zustehen,

sie in Ausubung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermégen gehdren, er-
worben werden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB
genannten Kriterien erfillen,

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Krite-
rien erflllen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Nummern 1 bis 4 darf nur erfolgen, wenn zu-
satzlich die Voraussetzungen des § 193 Abs. 1 Satz 2 KAGB erflillt sind. Erwerbbar sind
auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 5
erwerbbar sind.

Geldmarktinstrumente

(M

Sofern die Besonderen Anlagebedingungen keine weiteren Einschrankungen vorse-
hen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermdégens Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flr das
OGAW-Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von héchstens 397 Tagen haben,
deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit
regelmaBig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird o-
der deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (Geldmarktin-
strumente), erwerben.

Geldmarktinstrumente dirfen fir das OGAW-Sondervermdgen nur erworben werden,
wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind,

2. ausschlieBlich an einer Bérse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen
Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die



§7

§8

Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zu-
gelassen ist?,

3. von der Europdischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen,
regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mit-
gliedstaates der Europaischen Union, der Europdischen Zentralbank oder der
Europadischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europai-
schen Union angehdrt, begeben oder garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter
den Nummern 1 und 2 bezeichneten Markten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europaischen Union festge-
legten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Auf-
sichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt,
begeben oder garantiert werden, oder

6. von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des
§ 194 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

(2) Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dirfen nur erworben werden, wenn
sie die jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Abs. 2 und 3 KAGB erflllen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Bankguthaben halten,
die eine Laufzeit von héchstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu flihrenden
Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben konnen auch bei einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bun-
desanstalt denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, gehalten
werden. Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes bestimmt ist, kdn-
nen die Bankguthaben auch auf Fremdwahrung lauten.

§8 Investmentanteile

(1) Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Anteile an Invest-
mentvermdgen gemaR der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an ande-
ren inlandischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit verander-
lichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und auslandischen offenen AlF, kdn-
nen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196 Abs. 1 Satz 2 KAGB
erfullen.

(2) Anteile an inlandischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an auslandischen offe-
nen AlF, darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen o-
der der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital, des EU-Investmentvermdgens, der EU-
Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder der auslandischen AIF-

2

Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisierten Markte geméB § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB" wird auf der Inter-
netseite der Bundesanstalt verdffentlicht (http://www.bafin.de).



Verwaltungsgesellschaft insgesamt héchstens 10 % des Wertes ihres Vermodgens in
Anteilen an anderen inlandischen Sondervermdégen, Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital, offenen EU-Investmentvermdégen oder auslandischen of-
fenen AIF angelegt werden durfen.

§9 Derivate

(M

(2)

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermdégens De-
rivate gemaB § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Kom-
ponente gemaB § 197 Abs. 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf — der Art und dem Um-
fang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
entsprechend — zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Abs. 2 KAGB festge-
setzten Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im
Sinne der gemaR § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen Verordnung tber Risikomanagement
und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensions-
geschéaften in Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (DerivateV)
nutzen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmaBig nur Grund-
formen von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder
Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponen-
te sowie gemaB §197 Abs.1 Satz1 KAGB zuldssigen Basiswerten im OGAW-
Sondervermdgen einsetzen. Komplexe Derivate mit geman § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB
zuldssigen Basiswerten dirfen nur zu einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt
werden. Der nach MaBgabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag
des OGAW-Sondervermdgens flir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert
des Sondervermogens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

1.  Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 KAGB mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 196 KAGB;

2. Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 KAGB mit
der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrak-
te nach Nummer 1, wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

a) eine Auslibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit méglich und

b) der Optionswert hangt zum Auslibungszeitpunkt linear von der positiven
oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basis-
werts ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

Optionen auf Swaps nach Nummer 3, sofern sie die in Nummer 2 unter Buchsta-
ben a) und b) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

5. Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems — in jegliche Finanzinstrumente mit derivati-
ver Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemaB § 197 Abs. 1 Satz 1
KAGB zuldssigen Basiswert abgeleitet sind. Hierbei darf der dem OGAW-
Sondervermdgen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fir das Marktrisiko (Risiko-
betrag) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags flir das
Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichsvermdgens geman § 9 DerivateV Ubersteigen.



§10

§M

Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 % des Wertes des OGAW-
Sondervermodgens ubersteigen.

Unter keinen Umstéanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in den
Anlagebedingungen oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsat-
zen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung
von Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger fir
geboten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur den Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemaB § 6
Satz 3 DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln.
Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesell-
schaft hat den Wechsel jedoch unverzliglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im
nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird
die Gesellschaft die DerivateV beachten.

Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann
die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens bis zu 10 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in Sonstige Anlageinstrumente geman § 198 KAGB anlegen.

Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

(M

(2)

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den An-
lagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieBlich der in Pension genommenen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen bis zu 5 % des
Wertes des OGAW-Sondervermégens erworben werden; in diesen Werten dirfen je-
doch bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens angelegt werden, wenn
dies in den Besonderen Anlagebedingungen vorgesehen ist und der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Die Emittenten von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der in Satz 1 genannten Grenzen
zu bertcksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente mittelbar Uber andere im OGAW-Sondervermdgen enthaltenen Wertpapie-
re, die an deren Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben werden.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlenen und Geld-
marktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der Europdischen Union, einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitglied-
staat der Europadischen Union angehort, ausgegeben oder garantiert worden sind,
jeweils bis zu 35 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.

In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen,
die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europadischen Wirtschafts-
raum ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 % des Wertes



des OGAW-Sondervermdgens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzli-
cher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer be-
sonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldver-
schreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermo-
genswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldver-
schreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken
und die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fur die fallig werdenden Rlickzah-
lungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 %
des Wertes des OGAW-Sonderverméogens in Schuldverschreibungen desselben
Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen
80 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 darf fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten nach MaBgabe von § 206 Abs. 2 KAGB Uberschritten werden, sofern die
Besonderen Anlagebedingungen dies unter Angabe der betreffenden Emittenten
vorsehen. In diesen Fallen missen die fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschie-
denen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden durfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Bankguthaben nach MaBgabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus

1.  Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrich-
tung begeben werden,

Einlagen bei dieser Einrichtung und

3. Anrechnungsbetragen flr das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung ein-
gegangenen Geschafte,

20 % des Wertes des OGAW-Sondervermoégens nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fur die in
Absatz 3 und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der MaBgabe, dass die
Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten
Vermdgensgegenstande und Anrechnungsbetrdge 35 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in bei-
den Féllen unberihrt.

Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlenen und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Gren-
zen von 40 % nicht berlcksichtigt. Die in den Abséatzen 2 bis 4 und Absatzen 6 bis 7
genannten Grenzen dirfen abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert
werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen nach MaB-
gabe des §196 Abs.1 KAGB nur bis zu 20% des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an Investmentvermdgen nach MaBgabe des
§ 196 Abs. 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 % des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens nicht mehr als 25 % der ausgegebenen Anteile eines ande-
ren offenen inlandischen, EU- oder auslandischen Investmentvermdgens, das nach
dem Grundsatz der Risikomischung in Vermdgensgegenstande im Sinne der §§ 192
bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung

(M

Die Gesellschaft darf nach MaBgabe der §§ 181 bis 191 KAGB



(2)

(3)

1. samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses OGAW-
Sondervermdgens auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch ge-
grindetes OGAW-Sondervermogen oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital tGbertragen;

2. samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen
Publikumsinvestmentvermdgens in dieses OGAW-Sondervermdgen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustandigen Aufsichtsbe-
horde. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

Das OGAW-Sondervermoégen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermégen ver-
schmolzen werden, das kein OGAW ist, wenn das Ubernehmende oder neugegriinde-
te Investmentvermogen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW
auf das OGAW-Sondervermdégen kénnen darliber hinaus gemaB den Vorgaben des
Art. 2 Abs. 1 Buchst. p Ziff. iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

(M

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichen-
der Sicherheiten gemaB § 200 Abs. 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-
Darlehen gewahren. Der Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen
mit dem Kurswert der fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens demselben Wert-
papier-Darlenensnehmer einschlieBlich konzernangehdériger Unternehmen im Sinne
des § 290 Handelsgesetzbuch (HGB) bereits als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen
Wertpapiere 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht lbersteigen.

Werden die Sicherheiten fir die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, miissen die Guthaben auf Sperrkonten ge-
maR § 200 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die Gesell-
schaft von der Mdglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wahrung des
Guthabens in folgende Vermdgensgegenstande anzulegen:

1. in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitdt aufweisen und die vom Bund,
einem Land, der Europaischen Union, einem Mitgliedstaat der Europaischen Uni-
on oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausge-
geben worden sind,

2. in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der Bun-
desanstalt auf Grundlage von § 4 Abs. 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

3. im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschaftes mit einem Kreditinstitut, das
die jederzeitige Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sondervermdgen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank organisier-
ten Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das
von den Anforderungen nach § 200 Abs. 1 Satz 3 KAGB abweicht, wenn von dem je-
derzeitigen Klindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile gewahren, sofern diese Vermdgensgegenstande fir das
OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten
hierflr sinngeman.



§ 14 Pensionsgeschifte

§15

§16

§17

(M

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens jederzeit kiindbare
Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b Abs. 2 HGB gegen Entgelt mit
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisier-
ter Rahmenvertrage abschlieBen.

Die Pensionsgeschafte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den
Anlagebedingungen fiir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden diirfen.

Die Pensionsgeschéafte dirfen hdchstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
darf die Gesellschaft Pensionsgeschéafte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile abschlieBen, sofern diese Vermdgensgegenstande flr das
OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten
hierflir sinngeman.

Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis
zur Hohe von 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermégens aufnehmen, wenn die Be-
dingungen der Kreditaufnahme markttblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnah-
me zustimmt.

Anteile

(1)

(2)

(3)

Die Anteile am OGAW-Sondervermoégen lauten auf den Inhaber und werden in Anteil-
scheinen verbrieft oder als elektronische Anteilscheine begeben.

Verbriefte Anteilscheine werden in einer Sammelurkunde verbrieft; die Ausgabe von
Einzelurkunden ist ausgeschlossen. Mit dem Erwerb eines Anteils am OGAW-
Sondervermdgen erwirbt der Anleger einen Miteigentumsanteil an der Sammelurkun-
de. Dieser ist Ubertragbar, soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Ab-
weichendes geregelt ist.

Die Anteile kénnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich
der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Rlcknahmeabschlags, der
Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind
in den Besonderen Anlagebedingungen festgelegt.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Beschrankung und Aussetzung der Riicknahme

(M

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Gesell-
schaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen vorlibergehend oder vollstandig
einzustellen.

Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung
Dritter erworben werden. Die Besonderen Anlagebedingungen kdnnen vorsehen,
dass Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben und gehalten werden ddrfen.

Die Anleger kénnen von der Gesellschaft die Rlicknahme der Anteile verlangen. Die
Besonderen Anlagebedingungen kdnnen Riickgabefristen vorsehen. Die Gesellschaft
ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Ricknahmepreis fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens zurickzunehmen. Ricknahmestelle ist die Verwahrstelle.



(4)

Soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Abweichendes geregelt ist,
bleibt der Gesellschaft jedoch vorbehalten, die Rlicknahme von Anteilen fir bis zu
15 Arbeitstage zu beschranken, wenn die Rlckgabeverlangen der Anleger mindes-
tens 10 % des Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdégens erreichen (Schwel-
lenwert), ab dem die Rickgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation der Ver-
mdgensgegenstande des OGAW-Sondervermdgens nicht mehr im Interesse der Ge-
samtheit der Anleger ausgefiihrt werden kénnen. In diesem Fall wird die Gesellschaft
dem Riickgabeverlangen je Anleger nur anteilig entsprechen, im Ubrigen entfillt die
Ricknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede Ricknahmeorder nur anteilig ausgefihrt
wird. Der nicht ausgeflihrte Teil der Order (Restorder) wird von der Gesellschaft auch
nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgefuhrt, sondern verfallt (Pro-Rata-Ansatz mit
Verfall der Restorder). Weitere Einzelheiten zum Verfahrensablauf der Ricknahme-
beschrankung sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen. Die Gesellschaft hat die
Beschrankung der Ricknahme der Anteile sowie deren Aufhebung unverziglich auf
ihrer Internetseite zu verdffentlichen.

Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Ricknahme der Anteile gemaB § 98
Abs. 2 KAGB auszusetzen, wenn auBergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine
Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erschei-
nen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und
darliber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung o-
der in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsme-
dien Uber die Aussetzung gemaB Absatz 5 und die Wiederaufnahme der Ricknahme
zu unterrichten. Die Anleger sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der
Ricknahme der Anteile unverziglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger
mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

(M

Soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Abweichendes geregelt ist,
werden zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises der Anteile die Ver-
kehrswerte der zu dem OGAW-Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstan-
de abzliglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoin-
ventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert).
Werden gemaB §16 Abs.2 unterschiedliche Anteilklassen fir das OGAW-
Sondervermdgen eingefuhrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Riicknahme-
preis fur jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln. Die Bewertung der Vermdgensge-
genstande erfolgt gemdB §§168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBYV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermégen, gegebe-
nenfalls zuzlglich eines in den Besonderen Anlagebedingungen festzusetzenden
Ausgabeaufschlags gemaB § 165 Abs. 2 Nr. 8 KAGB. Der Ricknahmepreis entspricht
dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls abzuglich eines in den
Besonderen Anlagebedingungen festzusetzenden Rilcknahmeabschlags gemafB
§ 165 Abs. 2 Nr. 8 KAGB.

Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage ist spatestens der
auf den Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermitt-
lungstag, soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes bestimmt ist.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden bdrsentdglich ermittelt. Soweit in den
Besonderen Anlagebedingungen nichts weiteres bestimmt ist, kdnnen die Gesell-
schaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die Bérsentage sind, sowie
am 24.und 31. Dezember jedes Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen; das
Néahere regelt der Verkaufsprospekt.



§ 19 Kosten

§ 20

§ 21

In den Besonderen Anlagebedingungen werden die Aufwendungen und die der Gesell-
schaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehenden Vergitungen, die dem OGAW-
Sondervermdgen belastet werden kénnen, genannt. Flr Vergltungen im Sinne von Satz 1
ist in den Besonderen Anlagebedingungen dartber hinaus anzugeben, nach welcher Me-
thode, in welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

Rechnungslegung

M

Spéatestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres des OGAW-
Sondervermdgens macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieBlich Ertrags-
und Aufwandsrechnung gemaB § 101 Abs. 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres macht die Gesellschaft
einen Halbjahresbericht geman § 103 KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermégens wahrend des Ge-
schaftsjahres auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen oder das
OGAW-Sondervermdgen wahrend des Geschéaftsjahres auf ein anderes OGAW-
Sondervermdgen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Ka-
pital oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertra-
gungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht geman Absatz 1 entspricht.

Wird das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie
auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstel-
len, der den Anforderungen an einen Jahresbericht geman Absatz 1 entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen,
die im Verkaufsprospekt und in dem Basisinformationsblatt anzugeben sind, erhalt-
lich; sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Kilindigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermodgens

(1)

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens mit einer Frist
von mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dar-
Uber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Uber
eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentra-
gers unverzlglich zu unterrichten.

Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das
OGAW-Sondervermdgen zu verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-
Sondervermdgen bzw. das Verflgungsrecht Gber das OGAW-Sondervermégen auf
die Verwahrstelle Uber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Flr
die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergutung ihrer
Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fir die Abwicklung
erforderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von
der Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens nach MaBgabe der bisherigen
Anlagebedingungen ubertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaBgabe des
§ 99 KAGB erlischt, einen Auflosungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht nach § 20 Abs. 1 entspricht.



§ 22

§ 23

§24

§ 25

Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

(1) Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht Uber das OGAW-
Sondervermdgen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen. Die
Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

(2) Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahres-
bericht oder Halbjahresbericht sowie in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. Die Ubertragung wird friihes-
tens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

(3) Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das OGAW-Sondervermdgen wechseln.
Der Wechsel bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

Anderungen der Anlagebedingungen
(1) Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

(2) Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch
die Bundesanstalt.

(3) Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus
in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Ver-
kaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In
einer Verdffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr In-
krafttreten hinzuweisen. Im Falle von anlegerbenachteiligenden Kostendnderungen
im Sinne des § 162 Abs. 2 Nr. 11 KAGB oder anlegerbenachteiligenden Anderungen in
Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sowie im Falle von Anderungen der Anlage-
grundsatze des OGAW-Sondervermdgens im Sinne des § 163 Abs. 3 KAGB sind den
Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte
der vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde in ei-
ner verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentragers gemafi
§ 163 Abs. 4 KAGB zu iibermitteln. Im Falle von Anderungen der bisherigen Anlage-
grundsatze sind die Anleger zusatzlich Uber ihre Rechte nach § 163 Abs. 3 KAGB zu
informieren.

(4) Die Anderungen treten frUhes;ens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesan-
zeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsatze je-
doch nicht vor Ablauf von vier Wochen nach der entsprechenden Bekanntmachung.

Erflillungsort

Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbrau-
cherschlichtungsstelle verpflichtet. Bei Streitigkeiten kénnen Verbraucher die Ombuds-
stelle fir Investmentfonds des BVI Bundesverband Investment und Asset Management
e.V. als zustandige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesellschaft nimmt an
Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten lauten: Buro der Ombudsstelle des BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V., Unter den Linden 42, 10117 Berlin, www.ombudsstelle-
investmentfonds.de.



§1

§1a

Die Europaische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/consumers/odr eine europai-
sche Online-Streitbeilegungsplattform eingerichtet. Verbraucher kénnen diese flr die au-
Bergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten aus Online-Kaufvertrdagen oder Online-
Dienstleistungsvertragen nutzen. Die E-Mail-Adresse der Gesellschaft lautet: Beschwer-
demanagement@universal-investment.com.

BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN
zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen
den Anlegern und
der UNIVERSAL-INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH,
Frankfurt am Main,

(nachstehend ,Gesellschaft” genannt)
fiir das von der Gesellschaft verwaltete
Sondervermoégen geman der OGAW-Richtlinie
Invesco Europa Core Aktienfonds,
die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermégen von
der Gesellschaft aufgestellten
Allgemeinen Anlagebedingungen
gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

Vermoégensgegenstande

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande
erwerben:

a) Wertpapiere gemaB § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

b) Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

c) Bankguthaben gemaB § 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

d) Investmentanteile gemaB § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

e) Derivate gemaB § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

f)  Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10 der Allgemeinen Anlagebedingungen.

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte

Die §§ 13 und 14 der Allgemeinen Anlagebedingungen sind bei den Anlagegrundsatzen
und Anlagegrenzen zu berticksichtigen und gelten flir Derivate und sonstige Anlagein-
strumente sinngeman.



§ 2 Anlagegrenzen

1.

Das OGAW-Sondervermégen wird zu mindestens 51 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in Aktien und Aktienzertifikaten, Options-, Partizipations- und Ge-
nussscheinen sowie Indexzertifikaten europaischer Emittenten angelegt. Die in Pen-
sion genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3
KAGB anzurechnen.

Aktien, Aktienzertifikate, Options-, Partizipations- und Genussscheine sowie In-
dexzertifikate von Emittenten mit Sitz auBerhalb Europas kénnen bis zu 25 % des je-
weiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen Uber 5 % hin-
aus bis zu 10 %des Wertes des OGAW-Sondervermogens erworben werden, wenn
der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten
40 %des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigt.

Anlagen in verzinslichen Wertpapieren sind bis zu 25 % des jeweiligen Wertes des
OGAW-Sondervermdgens zuldssig, wenn dies im Interesse der Anleger geboten er-
scheint.

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 49 % des Wertes des OGAW-
Sondervermogens in Geldmarktinstrumente nach MaBgabe des § 6 der Allgemeinen
Anlagebedingungen anlegen. Die Geldmarktinstrumente dirfen auch auf Fremdwah-
rung lauten. Hierbei sind die fliir das OGAW-Sondervermégen gehaltenen Bankgutha-
ben anzurechnen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 49 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
MaBgabe des § 7 Satz 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden. Hier-
bei sind die fur das OGAW-Sondervermdgen erworbenen Geldmarktinstrumente an-
zurechnen.

Bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Investmentanteilen
nach MaBgabe des § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen angelegt werden. Dabei
durfen aus-schlieBlich inlandische OGAW- Sondervermégen und EU-OGAW im Sinne
des § 196 Abs. 1 S. 1 KAGB erworben werden. Anteile an anderen inlandischen Son-
der-vermdgen und auslandischen offenen Investmentvermdgen, die keine EU-OGAW
sind, sowie Anteile an Investmentaktiengesellschaften dirfen nicht erworben wer-
den. Hierbei sind die in Pension genommenen Investmentanteile auf die Anlage-
grenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KABG anzurechnen.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Abséatzen 1 bis 7 festgelegten Anlagegrenzen
gilt zudem, dass mindestens 51 %des Wertes des OGAW-Sondervermdégens in Kapi-
talbeteiligungen i. S. des § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt werden, die
nach diesen Anlagebedingungen fiir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden
kénnen (Aktienfonds). Dabei kdénnen die tat-sachlichen Kapitalbeteiligungen vom
Ziel-Investmentfonds berlicksichtigt werden. Bei der Ermittlung des Umfangs des in
Kapitalbeteiligungen angelegten Vermdgens werden die Kredite entsprechend dem
Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermogensgegenstande abgezogen.

ANTEILKLASSEN

§ 3 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale; verschiedene Anteilklassen gemafi
§ 16 Absatz 3 der Allgemeinen Anlagebedingungen werden nicht gebildet.



ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§4

§5

§6

§7

Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-
Sondervermogens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

Anteile mit abweichenden Bezeichnungen

Anteile, welche die Bezeichnung EUROINVEST-EUROPAISCHER AKTIENFONDS, BANK IN
LIECHTENSTEIN (FRANKFURT) GMBH als Verwahrstelle bzw. E.I. EUROINVEST Kapitalan-
lagegesellschaft mbH, GT Europaischer Aktienfonds, INVESCO Bank OHG als Verwahr-
stelle tragen oder INVESCO Europa Core Aktienfonds tragen, behalten ihre Gultigkeit.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betrdgt 6 % des Anteilswerts. Es steht der Gesellschaft frei,
einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

2. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht berechnet.

Kosten

1a) Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrli-
che Vergltung in Hohe von bis zu 1,0 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des
bewertungstéglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird. Es steht der Ge-
sellschaft frei, fur das OGAW-Sondervermdégen eine niedrigere Vergutung zu be-
rechnen. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

1b) Die Gesellschaft zahlt flr die Bestellung eines Portfoliomanagers des OGAW-
Sondervermdgens eine jahrliche Vergiltung in Héhe von 0,91 % des durchschnittli-
chen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode,
der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Die Vergutung wird
von der Verwaltungsvergutung gem. § 8 Ziffer 1 a) abgedeckt.

1c) Die Gesellschaft erhalt fir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von
Wertpapierdarlehensgeschaften und Wertpapierpensionsgeschaften fir Rechnung
des Sondervermdgens eine marktibliche Vergltung in Hohe von bis zu 20 % der
Reinertrage (Ertrdge nach Abzug und Ausgleich der Kosten in Zusammenhang mit
diesen Geschaften einschlieBlich der an Dritte zu zahlenden Verglitungen) aus die-
sen Geschaften. Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfihrung von
solchen Geschéften entstandenen Kosten einschlieBlich der an Dritte zu zahlenden
Verglitungen tragt die Gesellschaft.

2. Die Gesellschaft kann fir MaBnahmen im Zusammenhang mit der technischen Ein-
richtung zur Messung und Analyse des Markt- und Liquiditatsrisikos des OGAW-
Sondervermdgens eine Vergutung von bis zu 0,03 % p.a. des durchschnittlichen Net-
toinventarwertes des OGAW-Sondervermogens in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten des bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird,
erheben. Die Vergltung wird von der Verwaltungsvergutung gem. § 8 Ziffer 1a) nicht
abgedeckt und somit von der Gesellschaft dem OGAW-Sondervermdgen zusatzlich
belastet.

3. Die Gesellschaft kann sich im Rahmen des Collateral Management von Derivate-
Geschéften der Dienste Dritter bedienen. In diesem Fall erhalten diese Dritten zu-
sammen eine monatlich zahlbare Vergttung in Héhe von bis zu 0,15 % p.a. des



durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Ab-
rechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten Nettoin-
ventarwertes errechnet wird. Es steht der Gesellschaft frei, eine geringere oder keine
Vergltung zu belasten. Diese Vergitungen werden von der Verwaltungsvergutung
gem. § 8 Ziffer 1a) nicht abgedeckt und somit von der Gesellschaft dem OGAW-
Sondervermogen zusatzlich belastet.

Die monatliche Vergltung fur die Verwahrstelle betragt 1/12 von héchstens 0,04 %
p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der
Abrechnungsperiode, der aus den borsentaglich ermittelten Werten in dem jeweiligen
Monat errechnet wird, mindestens EUR 15.000,- p.a.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden
Ziffern 1a) und 2 bis 4 als Vergltung entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,22 %
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Ab-
rechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten Nettoin-
ventarwertes errechnet wird, betragen.

6. Neben den vorgenannten Vergutungen gehen die folgenden Aufwendungen zu-
lasten des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankubliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen
Kosten fir die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Ver-
kaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Rlicknahmepreise und ggf. der Thesaurierungen und des Auflésungsberich-
tes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auBer
im Fall der Informationen Uber Verschmelzungen von Investmentvermdgen und
auBer im Fall der Informationen Uber MaBnahmen im Zusammenhang mit Anla-
gegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermégens durch den Abschlussprifer
des OGAW-Sondervermdgens;

f)  Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Beschei-
nigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuer-
rechts ermittelt wurden;

g) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch
die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen
Anspruchen;

h) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermogen erhoben werden;

i) Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermogen;

j)  Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines VergleichsmaBstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtigten;

I) Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermoégens durch
Dritte;

m) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Ver-
wahrstelle und an Dritte zu zahlenden Vergiltungen, im Zusammenhang mit den
vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwal-
tung und Verwahrung.



§9

§10

§M

Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergutungen und Aufwendungen werden dem OGAW-
Sondervermégen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von
Vermdgensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Aus-
gabeaufschldage und Rlcknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen im Berichtszeitraum flr den Erwerb und die Riicknahme von Antei-
len im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die
direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft ver-
waltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft flr den Erwerb und die Rlicknahme keine Ausgabeaufschlage und Ricknah-
meabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbe-
richt die Vergtitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermégen von der Gesell-
schaft selbst, von einer anderen (Kapital)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergutung fir die im OGAW-
Sondervermodgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

Ausschiittung

1.

Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die wahrend des Geschaftsjahres flir Rech-
nung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung ver-
wendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage - unter Berlcksichtigung des zu-
gehorigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerauBerungsgewinne - unter Bertick-
sichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kénnen ebenfalls zur Ausschittung
herangezogen werden.

Ausschuttbare Ertrage gemaB § 9 Ziffer 1 kdnnen zur Ausschittung in spateren Ge-
schaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertra-
ge 15 % des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Ge-
schaftsjahres nicht Uibersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstandig
vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen Ertrage teilweise, in Sonderféllen auch
vollstandig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Ge-
schaftsjahres.

Zwischenausschuittungen sind maglich.

Geschéftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Oktober und endet am
30. September des folgenden Jahres.

Ruickgabebeschrankung

1. Die Gesellschaft hat fir das OGAW-Sondervermdgen keine Riickgabefrist fest-
gelegt.



2. Die Gesellschaft kann die Rliicknahme beschranken, wenn die Riickgabeverlan-
gen der Anleger mindestens zehn (10) % des Nettoinventarwertes erreichen
(Schwellenwert).

Frankfurt am Main, September 2023

Universal-lnvestment-Gesellschaft mbH





