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HINWEIS ZUM VERKAUFSPROSPEKT

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermdgen MPF Andante erfolgt auf Basis
des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Allgemeinen Anlage-
bedingungen in Verbindung mit den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils geltenden
Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen Anlagebedingungen sind
im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem MPF Andante Interessierten
zusammen mit den wesentlichen Anlegerinformationen, dem letzten veroffentlichten Jahresbe-
richt sowie dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veroffentlichtem Halbjahresbericht
kostenlos zur Verfligung zu stellen. Der am Erwerb eines Anteils Interessierte ist zudem Uber
den jingsten Nettoinventarwert des MPF Andante zu informieren.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskinfte oder Erklarungen diurfen nicht abgegeben
werden. Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht
in dem Verkaufsprospekt bzw. in den wesentlichen Anlegerinformationen enthalten sind, er-
folgt ausschlieflich auf Risiko des Kaufers. Der Verkaufsprospekt wird erganzt durch den je-
weils letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht verdffentlichten
Halbjahresbericht.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN FUR US-PERSONEN

Die BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH und/oder der MPF Andante sind und
werden nicht gemafl dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner gultigen
Fassung registriert. Die Anteile des Fonds sind und werden nicht gemall dem United States
Securities Act von 1933 in seiner gultigen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines
Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile des MPF Andante dir-
fen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angebo-
ten oder verkauft werden. Am Erwerb von Anteilen Interessierte missen gegebenenfalls darle-
gen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben
noch an US-Personen weiterverau3ern. Zu den US-Personen zahlen nattrliche Personen, wenn
sie ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten haben. US-Personen kénnen auch Personen-
oder Kapitalgesellschaften sein, wenn sie etwa gemaR den Gesetzen der USA bzw. eines US-
Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung gegriundet werden.

WICHTIGSTE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN DER VERTRAGSBEZIEHUNG

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentimer der vom MPF Andante gehaltenen
Vermoégensgegenstéande nach Bruchteilen. Er kann Uber die Vermdgensgegenstande nicht verfugen.
Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Veréffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit
einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH
wird ferner die gesamte Kommunikation mit ihnren Anlegern in deutscher Sprache fiihren.

DURCHSETZUNG VON RECHTEN

Das Rechtsverhaltnis zwischen der BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH und dem
Anleger sowie die vorvertraglichen Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der
BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH ist Gerichtsstand fiur Streitigkeiten aus dem Ver-
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tragsverhaltnis. Hat der Anleger keinen allgemeinen Gerichtsstand im Inland, so ist nicht ausschlief3li-
cher Gerichtsstand der Sitz der Gesellschaft. Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich
nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz Uber die Zwangsversteigerung und die Zwangsverwal-
tung bzw. der Insolvenzordnung. Da die BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH inlandi-
schem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inlandischer Urteile vor deren Vollstreckung.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten be-
schreiten oder, soweit ein solches zur Verfiigung steht, auch ein Verfahren fir alternative Streitbeile-
gung anstrengen.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs kénnen Verbrau-
cher die ,Ombudsstelle fir Investmentfonds® des BVI Bundesverband Investment und Asset Manage-
ment e.V. anrufen. Die BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH nimmt an dem Verfahren
dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,Ombudsstelle fiir Investmentfonds” des BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. lauten:

Blro der Ombudsstelle

BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: 030 6449046-0

Telefax: 030 6449046-29

Email: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind natlrliche Personen, die in den MPF Andante zu einem Zweck investieren, der
Uberwiegend weder ihrer gewerblichen noch ihrer selbstandigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet
werden kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbuches betreffend
Fernabsatzvertrdge Uber Finanzdienstleistungen kdnnen sich die Beteiligten auch an die Schlich-
tungsstelle der Deutschen Bundesbank wenden.

Die Kontaktdaten lauten:

Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank
Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt am Main

Tel.: 069 2388-1907 oder -1906

Fax: 069 2388-1919
schlichtung@bundesbank.de

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Schiedsverfahren unberihrt.

WIDERRUFSRECHT BEI KAUF AURERHALB DER STANDIGEN GESCHAFTSRAUME

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermdgen aufgrund mindlicher Verhandlungen
auBerhalb der standigen Geschéaftsraume desjenigen zustande, der die Anteile verkauft oder den Ver-
kauf vermittelt hat, so hat der K&ufer das Recht, seine Kauferklarung in Textform und ohne Angabe
von Grinden innerhalb einer Frist von zwei Wochen zu widerrufen. Uber das Recht zum Widerruf wird
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der Kaufer in der Durchschrift bzw. der Kaufabrechnung belehrt. Das Widerrufsrecht besteht auch
dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschafts-
raume hat. Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass (i) entweder der
Kaufer keine natirliche Person ist, die das Rechtsgeschéaft zu einem Zweck abschliel3t, der nicht ihrer
beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann (Verbraucher), oder (ii) es zur Verhandlung auf Initiati-
ve des Kaufers gekommen ist, d.h. er den Kaufer zu den Verhandlungen aufgrund vorhergehender
Bestellung des Kéaufers aufgesucht hat. Bei Vertragen, die ausschlie3lich iber Fernkommunikations-
mittel (z.B. Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande gekommen sind (Fernabsatzvertrage), besteht
kein Widerrufsrecht.

Der Widerruf ist zu richten an:

BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH
MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49

60327 Frankfurt am Main

Telefax: 069 12014 2671

info-servicekag@bnymellon.com
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GRUNDLAGEN
Das Sondervermdgen (der Fonds)

Das Sondervermdgen MPF Andante (nachfolgend ,Fonds®) ist ein Organismus fir gemeinsame Anla-
gen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemaR einer festgelegten Anlage-
strategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren (nachfolgend ,Investmentvermégen®). Der Fonds
ist ein Alternativer Investmentfonds (nachfolgend ,AIF*) im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs
(nachfolgend ,KAGB®). Er wird von der BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH (nachfol-
gend ,Gesellschaft) verwaltet. Der MPF Andante wurde am 16. Dezember 2008 flr unbestimmte
Dauer aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen fur gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen
Vermodgensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in Form von Sondervermdgen an. Der
Geschaftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gemal einer festgelegten Anlagestrategie im
Rahmen einer kollektiven Vermogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt;
eine operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermo-
gensgegenstande ist ausgeschlossen. In welche Vermégensgegenstande die Gesellschaft die Gelder
der Anleger anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem
KAGB, den dazugehdrigen Verordnungen sowie dem Investmentsteuergesetz (nachfolgend ,InvStG*)
und den Anlagebedingungen, die das Rechtsverhdltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft
regeln. Die Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil (,Allgemeine
Anlagebedingungen” — ,AAB* — und ,Besondere Anlagebedingungen” — ,BAB"). Anlagebedingungen
far ein Publikums-Investmentvermdgen miuissen vor deren Verwendung von der Bundesanstalt fr
Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) genehmigt werden. Der Fonds gehdrt nicht zur Insolvenzmas-
se der Gesellschaft.

Die Gesellschaft kann verschiedene Anteilklassen auflegen, mit denen jeweils unterschiedliche Rech-
te in Bezug auf den Ausgabeaufschlag, die Verwaltungsvergitung oder eine Kombination dieser
Merkmale verbunden sind. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen
der Gesellschaft.
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MPF Andante

Auflage 16. Dezember 2008
Geschiéftsjahr 1. Juli — 30.Juni

WKN AORKY1

ISIN DEOOOAORKY11
Ertragsverwendung Thesaurierung
Verwaltungsvergutung Bis zu 0,29 Prozent p.a. vom Fondsvermdgen,

mindestens jedoch € 25.000,00 p.a.;
zzt. 0,285 Prozent p.a. vom Fondsvermdgen, mindestens €
25.000,00 p.a.

Vergitung des Portfoliomanagers bis zu 1,25 Prozent p.a. vom Fondsvermdgen;

zzt. 0,22 Prozent p.a. vom Fondsvermégen

Verwahrstellenvergitung Bis zu 0,02 Prozent p.a. vom Fondsvermdgen, mindestens €
5.000,00 p.a.;
Zzt. 0,02 Prozent p.a. vom Fondsvermdgen mindestens €
5.000,00 p.a.
Ausgabeaufschlag Bis zu 5,00 Prozent, wird zzt. nicht erhoben
Ricknahmeabschlag Wird nicht erhoben
Stiuckelung € 100,00

Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Anlagebedingungen sowie die ak-
tuellen Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle er-
héaltlich.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements des Fonds, die Risikoma-
nagementmethoden und die jungsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten
Kategorien von Vermogensgegenstanden sind bei der Gesellschaft erhaltlich und werden in der Regel
durch elektronische oder postalische Zusendung von Informationsmaterial oder telefonische Auskunft
erteilt.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt in dieser Unterlage abge-
druckt. Die Anlagebedingungen kénnen von der Gesellschaft geandert werden. Anderungen der Anla-
gebedingungen bediirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsétze des
Fonds bedirfen zuséatzlich der Zustimmung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft. Anderungen der
Anlagegrundséatze des Fonds sind nur unter der Bedingung zulassig, dass die Gesellschaft den Anle-
gern anbietet, ihre Anteile entweder ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der Anderungen zu-
rickzunehmen oder ihre Anteile gegen Anteile an Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlage-
grundséatzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Investmentvermégen von der Gesellschaft
oder einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf der Homepage
der Gesellschaft unter www.bnymellon.com/kag bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen Vergu-
tungen und Aufwandserstattungen, die aus dem Fonds enthommen werden dirfen, oder die Anlage-
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grundséatze des Fonds oder wesentliche Anlegerrechte, werden die Anleger auRerdem (ber ihre de-
potfilhrenden Stellen durch ein Medium informiert, auf welchem Informationen fiir eine den Zwecken
der Informationen angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und unverandert wiedergegeben wer-
den, etwa in Papierform oder elektronischer Form (sogenannter ,dauerhafter Datentrager”). Diese
Information umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rech-
te der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere
Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frihestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von
Regelungen zu den Vergitungen und Aufwendungserstattungen treten frilhestens drei Monate nach
ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein friherer Zeitpunkt bestimmt
wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrundséatze des Fonds treten ebenfalls frihestens drei Mo-
nate nach Bekanntmachung in Kraft.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft ist eine am 2. Oktober 2001 gegrindete Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des
KAGB in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschréankter Haftung (GmbH). Die Firma der Gesell-
schaft lautet BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in
Frankfurt am Main.

Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als Kapitalanlagegesellschaft nach dem Investmentgesetz; die
Erlaubnis als Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Verwaltung von Investmentvermégen entsprechend
den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13.
Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organis-
men fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,OGAW*) nach dem KAGB gilt somit als
erteilt.

Sie darf seit dem 14.08.2008 Richtlinienkonforme Sondervermdgen gem. 88 46-65 InvG bzw. OGAW-
Sondervermdgen gem. 8§88 192 ff. KAGB verwalten.

Die BaFin hat der Gesellschaft zudem die Erlaubnis als AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach dem
KAGB am 20. Januar 2015 erteilt. Die Gesellschaft darf daher weiterhin die folgenden Investmentver-
mdgen verwalten: Gemischte Investmentvermdgen gemaR §§ 218 ff. KAGB, Sonstige Investmentver-
mdogen gemal §8 220 ff. KAGB; Dach-Hedgefonds gemaf 88 225 ff. KAGB; offene inlandische Spe-
zial-AIF mit festen Anlagebedingungen gemafR? § 284 KAGB, welche in folgende Vermégensgegen-
sténde investieren: Die in 8 284 Absatz 1 und Absatz 2 KAGB genannten Vermdgensgegenstande,
mit Ausnahme der in Buchstaben e), f) und h) KAGB genannten; Allgemeine offene inlandische Spe-
zial-AIF geman § 282 KAGB - einschlie3lich Hedgefonds gemaf § 283 KAGB — welche in die folgen-
den Vermogensgegenstande investieren: Die in § 284 Abs. 1 und Abs. 2 KAGB genannten Vermo-
gensgegenstande mit Ausnahme der in Abs. 2 Buchstabe e), f) und h) genannten.

Vorstand/Geschaftsfuhrung und Aufsichtsrat

Nahere Angaben Uber die Geschaftsfihrung und die Zusammensetzung des Aufsichtsrates finden Sie
am Schluss des Verkaufsprospekts.
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Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat ein Stammkapital in Héhe von € 5,0 Mio. (Stand: 31.12.2015). Das eingezahlte
Kapital der Gesellschaft betrégt € 7,98 Mio. (Stand: 31.12.2015).

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Investmentvermo-
gen ergeben, die nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternative Investmentvermo-
gen (nachfolgend ,AIF“) und auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurtickzufuh-
ren sind, abgedeckt durch Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01 Prozent des Werts der Portfolios
aller verwalteten AIF, wobei dieser Betrag jéahrlich Gberprift und angepasst wird. Diese Eigenmittel
sind von dem angegebenen eingezahlten Kapital umfasst.

VERWAHRSTELLE

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermégen vor. Die
Verwabhrstelle ist ein Kreditinstitut und verwahrt die Vermdgensgegenstande in Sperrdepots bzw. auf
Sperrkonten. Bei Vermégensgegenstanden, die nicht verwahrt werden kénnen, prift die Verwahrstel-
le, ob die Gesellschaft Eigentum an diesen Vermégensgegenstanden erworben hat. In Bezug auf zum
Sondervermégen gehoérende Geldmittel stellt die Verwahrstelle sicher, dass diese auf gesonderten
Geldkonten bei der Verwahrstelle selbst oder einem anderen Kreditinstitut angelegt werden. Die Anla-
ge in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut sowie Verfiigungen Uber solche Bankguthaben
sind nur mit Zustimmung der Verwabhrstelle zulassig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung ertei-
len, wenn die Anlage bzw. Verfigung mit den Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB
vereinbar ist. Bei Geschéften, die die Gesellschaft fir den Fonds tétigt, Uberwacht die Verwahrstelle,
ob diese den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen entsprechen.

Daneben hat die Verwahrstelle inshesondere folgende Aufgaben:

e Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Anteilwertermittiung den
Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

e Sicherzustellen, dass bei den fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten Geschaften
der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

e Sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den An-
lagebedingungen verwendet werden,

e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie gege-
benenfalls Zustimmung zur Kreditaufnahme, soweit es sich nicht um kurzfristige Uberziehungen
handelt, die allein durch verzégerte Gutschriften von Zahlungseingdngen zustande kommen,

e Sicherzustellen, dass Sicherheiten fir Wertpapierdarlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit
vorhanden sind.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat die Verwahrung der fir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdégensgegen-
stéande auf andere Unternehmen Ubertragen. Eine vollstandige Liste der eingesetzten Unternehmen ist
am Ende des Verkaufsprospektes abgedruckt.

Im Hinblick auf Interessenkonflikte wird darauf hingewiesen, dass die BNY Mellon SA/NV, Brissel, die
BNY Mellon, New York, als Unterverwahrer (und umgekehrt) benutzt.
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Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fur alle Vermdgensgegenstande, die von ihr oder mit ihrer Zustim-
mung einer anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines solchen
Vermoégensgegenstandes haftet die Verwahrstelle gegenliiber dem Fonds und dessen Anlegern, es
sei denn, der Verlust ist auf Ereignisse auRerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zurtickzufih-
ren. Fur Schaden, die nicht im Verlust eines Vermdgensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahr-
stelle grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtung nach den Vorschriften des KAGB mindestens
fahrlassig nicht erfullt hat. Falls ein Verlust durch betriigerische Handlungen der Gesellschaft oder
Dritter verursacht wurde, ohne ein fahrlassiges oder vorsatzliches Verschulden der Verwahrstelle,
haftet die Verwahrstelle nicht.

Eine Haftung der Verwahrstelle ist unter den Voraussetzungen des Artikel 101 der Verordnung (EU)
Nr. 231/2013 der Kommission vom 19. Dezember 2012 ausgeschlossen, wenn die Verwahrstelle der
Gesellschaft wegen der drohenden und konkreten Gefahr eines Verlustes, trotz unverziglich eingelei-
teter, geeigneter GegenmalRnahmen, die VerdufRRerung eines bestimmten Finanzinstruments ohne
schuldhaftes Zogern empfohlen hat, die Gesellschaft oder ein von der Gesellschaft ggf. mit der Ver-
waltung des Sondervermdgens beauftragter Dritter dieser Empfehlung aber nicht gefolgt ist. Hierbei
hat der Informationsfluss so friih zu erfolgen, dass es der Gesellschaft oder dem beauftragten Dritten
ermdglicht wird, im normalen Geschéftsbetrieb den entsprechenden Vermdgensgegenstand tatsach-
lich noch zu verauRRern. Die Verwahrstelle haftet nicht, sofern sie im Rahmen der von ihr fortlaufend
durchzufiihrenden Uberwachung der duReren Umstéande, die zum Abhandenkommen eines Finanzin-
strumentes fuhren kdnnen, alles ihr Vertretbare getan hat, um die Gesellschaft zu informieren, aber
ein Verkauf deshalb unmaoglich geworden ist, weil die Grinde der Verkaufsempfehlung der Verwahr-
stelle selbst nicht rechtzeitig vorgelegen haben. Die Verwahrstelle legt gegentber der Gesellschaft die
Griunde fir eine solche Verkaufsempfehlung dar. Die Verkaufsempfehlung muss auf objektiven Griin-
den basieren und darauf gerichtet sein, die Anlegerinteressen zu wahren.

Haftungsfreistellung bei Unterverwahrung

Fur den Verlust eines beim Unterverwahrer verwahrten Vermdgensgegenstands kann die Verwahr-
stelle eine Haftungsbefreiung vereinbaren, so dass der Unterverwahrer anstelle der Verwahrstelle fur
den Verlust eines solchen Vermoégensgegenstands haftet. Dazu bedarf es einer Vereinbarung zwi-
schen Verwahrstelle und Gesellschaft sowie zwischen Verwahrstelle und Unterverwahrer.

Eine entsprechende Vereinbarung besteht derzeit nicht.

Anderungen in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger auf der Homepage der Gesellschaft iiber samtliche Anderun-
gen in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle. Die Anleger werden zudem Uber ihre depotfiihrenden
Stellen mittels dauerhaftem Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert.

Der entsprechende Direktlink lautet: www.bnymellon.com/kag/privatanleger/bekanntmachungen.cfm

Firma, Rechtsform und Sitz der Verwahrstelle

Fur den Fonds hat das Kreditinstitut The Bank of New York Mellon, SA/NV, Asset Servicing Niederlas-
sung Frankfurt am Main, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60327 Frankfurt am Main, die Funk-
tion der Verwahrstelle ibernommen. The Bank of New York Mellon SA/NV ist eine in Belgien zugelas-
sene und von der dortigen Finanzaufsicht NBB — National Bank of Belgium — beaufsichtigte Bank. Das
deutsche Verwahrgeschéaft und die damit verbundenen Serviceleistungen werden von der deutschen
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Niederlassung, der The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt
am Main, erbracht. Diese Niederlassung unterliegt der Aufsicht der BaFin. Die Verwahrstelle ist ein
Kreditinstitut nach deutschem Recht. Die Haupttatigkeit der Verwahrstelle ist das deutsche Verwahr-
geschéft und die damit verbundenen Serviceleistungen.

PORTFOLIOMANAGER

Die Gesellschaft hat die Michael Pintarelli Finanzdienstleistungen AG mit Sitz in Wuppertal
mit der Portfolioverwaltung beauftragt. Die Gesellschaft ist eine am 30.08.1999 gegriindete
Aktiengesellschaft nach deutschem Recht.

Das BAKred. (heute BaFin, Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht) erteilte am 27.01.2000
unter dem Aktenzeichen VII 3 (117670) 100 die Erlaubnis zur Erbringung von Finanzdienstleistungen
gemanR § 32 Absatz 1 KWG. Die Erlaubnis umfasst die Bereiche Finanzportfolioverwaltung sowie die
Anlage- und Abschlussvermittlung.

RISIKOHINWEISE

Vor der Entscheidung Uber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die nachfol-
genden Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen
Informationen sorgfaltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung berticksichtigen. Der
Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zusammen mit ande-
ren Umstanden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermdgensge-
genstédnde nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswir-
ken.

Veraulert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Fonds befindlichen Vermogensgegenstande gegentber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs
gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht oder nicht voll-
standig zurlck. Der Anleger kdénnte sein in den Fonds investiertes Kapital teilweise oder in
Einzelfallen sogar ganz verlieren. Wertzuwachse kénnen nicht garantiert werden. Das Risiko
des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht tGber
das vom Anleger investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken
und Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken
und Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in
der die nachfolgenden Risiken aufgefihrt werden, enthalt weder eine Aussage Uber die Wahr-
scheinlichkeit ihres Eintritts noch Uber das Ausmali oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner
Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen AIF typischerweise ver-
bunden sind. Diese Risiken kénnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte
Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Ver-
kehr gelangten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller Vermo-
gensgegenstande im Fondsvermoégen abziiglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten
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des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds gehaltenen Vermégensgegen-
stéande und der Héhe der Verbindlichkeiten des Fonds abhangig. Sinkt der Wert dieser Vermdgensge-
genstande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so féllt der Fondsanteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrdgen hangt von den individuellen Verhéltnissen des jewei-
ligen Anlegers ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen — insbesondere
unter Beriicksichtigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen
personlichen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin &ndern. Dadurch kénnen
auch Rechte des Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine Anderung der Anla-
gebedingungen die Anlagepolitik des Fonds andern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden
Kosten erhdhen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem innerhalb des gesetzlich und vertrag-
lich zulassigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebedingungen und deren Ge-
nehmigung durch die BaFin andern. Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko ver-
andern.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auf3ergewdhnliche Um-
stande vorliegen, die eine Aussetzung unter Bertcksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich
erscheinen lassen. Aulergewdhnliche Umstande in diesem Sinne kdnnen z.B. sein: wirtschaftliche
oder politische Krisen, Ricknahmeverlangen in auRergewdhnlichem Umfang sowie die Schlieung
von Borsen oder Markten, Handelsbeschrédnkungen oder sonstige Faktoren, die die Ermittlung des
Anteilwerts beeintrachtigen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Ricknah-
me der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforder-
lich ist. Der Anleger kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht zurlickgeben. Auch im Fall
einer Aussetzung der Anteilricknahme kann der Anteilwert sinken; z. B. wenn die Gesellschaft ge-
zwungen ist, Vermogensgegenstande wahrend der Aussetzung der Anteilricknahme unter Verkehrs-
wert zu verauRern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der Anteilricknahme kann niedriger liegen,
als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme.

Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riucknahme der Anteile direkt eine Auflo-
sung des Sondervermdgens folgen, z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds kindigt, um
den Fonds dann aufzulésen. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals flr unbe-
stimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen oder insgesamt verloren gehen.

Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft kann
den Fonds nach Kindigung der Verwaltung ganz auflésen. Das Verfiigungsrecht Gber den Fonds geht
nach einer Kundigungsfrist von sechs Monaten auf die Verwahrstelle tUber. Fir den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem Ubergang
des Fonds auf die Verwahrstelle kdnnen dem Fonds andere Steuern als deutsche Ertragssteuern
belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem Depot
des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.
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Ubertragung aller Vermoégensgegenstande des Fonds auf ein anderes Investmentvermégen
(Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermégensgegenstande des Fonds auf ein anderes Publikums-
Investmentvermégen Ubertragen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall (i) zuriickgeben, (ii)
oder behalten mit der Folge, dass er Anleger des lGbernehmenden Investmentvermdgens wird, (iii)
oder gegen Anteile an einem offenen inlandischen Investmentvermégen mit vergleichbaren Anlage-
grundsatzen umtauschen, sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein sol-
ches Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen verwaltet. Ubertragt die Gesell-
schaft sdmtliche Vermdgensgegenstande auf einen OGAW, so muss der aufnehmende oder neu zu
grindende Fonds ein OGAW sein. Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig
eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Ruckgabe der Anteile kdnnen Ertragssteuern
anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Investmentvermégen mit vergleichbaren
Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit Steuern belastet werden, etwa wenn der Wert der erhalte-
nen Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Rentabilitat und Erflllung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewlnschten Anlageerfolg erreicht. Der
Anteilwert des Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fiihren. Es bestehen keine Garantien
der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlung bei Riickgabe oder eines
bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger kdnnten somit einen niedrigen als den urspriinglich
angelegten Betrag zurlick erhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag bzw.
ein bei VeraulRerung von Anteilen entrichteter Riicknahmeabschlag kann zudem insbesondere bei nur
kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermégensgegenstande
durch den Fonds einhergehen. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteil-
wert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft fur Rechnung des Fonds investiert, unterliegen
Risiken. So kdnnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstande gegen-
Uber dem Einstandspreis féllt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaft-
lichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allge-
meine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmun-
gen, Meinungen und Gertichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kdnnen auch auf
Veranderungen der Zinsséatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten zuriickzufuhren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemal starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von
Kursriickgangen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne
des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftli-
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chen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann
die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien
erst Uber einen kirzeren Zeitraum an der Bérse oder einem anderen organisierten Markt zugelassen
sind; bei diesen kdnnen bereits geringe Veranderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen
fuhren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien
(sogenannter Streubesitz) niedrig, so kdnnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke
Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwankungen fuhren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die
Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festver-
zinslichen Wertpapiere. Féllt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere.
Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa
dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit
der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegentber in der Regel geringere
Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen
aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben
kdnnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzin-
strumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rech-
nung des Fonds an. Fir diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European
Interbank Offered Rate (Euribor) abziglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter
die vereinbarte Marge, so fuhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhangig
von der Entwicklung der Zinspolitik der Européischen Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als
auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Kursénderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien
zu erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhéangig von
der Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden
Aktien kénnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken.
Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einriumen dem Anleger statt der Rlickzahlung eines
Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles),
sind in verstarktem Maf3e von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Die Gesellschaft darf fir den Fonds Derivatgeschéafte abschlieRen. Der Kauf und Verkauf von Optio-
nen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

e Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und
sogar die fir das Derivatgeschéaft eingesetzten Betrage tiberschreiten kdnnen.

e Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
vermindern. Vermindert sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft gezwungen
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sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertédnderungen des einem Swap zu-
grunde liegenden Vermdgenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

Ein liquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann
fehlen. Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert
(geschlossen) werden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermdgens starker beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei
Abschluss des Geschéfts nicht bestimmbar sein.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise
der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie ver-
fallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermo-
genswerten zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermdgens-
werten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet. Der Fonds erleidet dann
einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ver-
pflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Markt-
kurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschéftes zu tragen. Damit wirde der
Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht be-
stimmbar.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen uber die kinftige Entwicklung von zugrunde lie-
genden Vermogensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten konnen sich im
Nachhinein als unrichtig erweisen.

Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande kénnen zu einem an sich ginsti-
gen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder miussen zu einem ungunstigen Zeitpunkt
gekauft oder verkauft werden.

Bei auRerbdrslichen Geschéaften, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschéaften, kdnnen folgende
Risiken auftreten:

Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fir Rechnung des Fonds am
OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verduf3ern kann.

Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinba-
rung schwierig, nicht moéglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéften

Gewabhrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darlehen tber Wertpapiere, so Ubertragt sie
diese an einen Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Geschéfts Wertpapiere in gleicher Art,
Menge und Giite zuriick Ubertragt (Wertpapierdarlehen). Die Gesellschaft hat wahrend der Geschéfts-
dauer keine Verfigungsmaoglichkeit Giber verliehene Wertpapiere. Verliert das Wertpapier wahrend der
Dauer des Geschéafts an Wert und die Gesellschaft will das Wertpapier insgesamt verduf3ern, so muss
sie das Darlehensgeschaft kiindigen und den Ublichen Abwicklungszyklus abwarten, wodurch ein
Verlustrisiko fir den Fonds entstehen kann.
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Hat die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Wertpapiere darlehensweise fiir eine bestimmte Lauf-
zeit Gbertragen, so erhalt sie die verliehenen Wertpapiere erst zum vereinbarten Termin zurtick, der
bis zu dreiRig Tage nach Ubertragung liegen kann. Eine friihere Kiindigung des Geschéfts kann nicht,
oder nur zu erheblichen Kostenmdglich sein. Hierdurch kann sich das Verlustrisiko fir den Fonds er-
héhen.

Risiken bei Pensionsgeschaften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen
Aufschlag nach Ende der Laufzeit zuriickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende
Ruckkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Abschluss des Geschaftes festgelegt. Sollten die in Pension
gegebenen Wertpapiere wahrend der Geschaftslaufzeit an Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur
Begrenzung der Wertverluste verauf3ern wollen, so kann sie dies nur durch die Ausiibung des vorzei-
tigen Kindigungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des Geschéfts kann mit finanziellen Einbuf3en
fur den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu zahlende
Aufschlag hoher ist als die Ertrage, die die Gesellschaft durch die Wiederanlage der als Verkaufspreis
erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Ist das von der Gesellschaft abgeschlossene Pensionsgeschaft nicht jederzeit kiindbar, so kann die
Gesellschaft gegebenenfalls Wertverluste nicht begrenzen. Hierdurch kann sich das Verlustrisiko fir
den Fonds erhohen.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer Lauf-
zeit wieder verkaufen. Der Ruckkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei Geschéftsabschluss
festgelegt. Die in Pension genommenen Wertpapiere dienen als Sicherheiten fir die Bereitstellung
der Liquiditat an den Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere kommen dem
Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fur Derivatgeschéfte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschéfte Sicherhei-
ten. Derivate, verliehene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kdnnen im Wert steigen.
Die erhaltenen Sicherheiten kdnnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Rickiber-
tragungsanspruch der Gesellschaft gegeniiber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitat oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben
verwahrt werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kdnnen sich negativ
entwickeln. Bei Beendigung des Geschéfts konnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller
Hohe verflgbar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fir den Fonds in der urspringlich gewahrten
Hohe wieder zurlick gewahrt werden missen. Dann musste der Fonds die bei den Sicherheiten erlit-
tenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen (Verbriefungspositionen) und nach dem
1. Januar 2011 emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner mindestens 5
Prozent des Volumens der Verbriefung als sogenannten Selbstbehalt zurtickbehélt und weitere Vor-
gaben einhélt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der Anleger Malinahmen zur Abhil-
fe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Fondsvermdgen, die diesen EU-Standards nicht entspre-
chen. Im Rahmen dieser Abhilfemalinahmen kdnnte die Gesellschaft gezwungen sein, Verbriefungs-
positionen zu verduRern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fir Banken, Fondsgesellschaften und fur
Versicherungen besteht das Risiko, dass die Gesellschaft solche im Fonds gehaltenen Verbriefungs-
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positionen nicht oder nur mit starken Preisabschlagen bzw. mit gro3er zeitlicher Verzégerung verkau-
fen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle Vermdgensgegenstande. Dies gilt auch fur die im
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstdnde. Die Inflationsrate kann lber dem Wertzuwachs des
Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermoégenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen Wahrung als der Fondswéhrung angelegt sein.
Der Fonds erhélt die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen Wah-
rung. Fallt der Wert dieser Wéahrung gegeniber der Fondswéhrung, so reduziert sich der Wert solcher
Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermdgens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermégensgegenstande oder Markte, dann ist der
Fonds von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Markte besonders stark abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdgen, die fir den Fonds erworben werden (soge-
nannte ,Zielfonds®), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthal-
tenen Vermogensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der
einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere
Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen be-
stehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben. Es ist
der Gesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft
Ubereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht
zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so
kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Die Zielfonds kdénnen Uberdies in Vermdgensgegenstande investiert sein, die nach geltendem Recht
nicht mehr erwerbbar sind, aber weiter gehalten werden dirfen, sofern sie nach dem Investmentge-
setz erworben wurden. Hierdurch kdnnen sich auf Ebene des Zielfonds Risiken verwirklichen, die die
Wertentwicklung der Zielfondsanteile und damit die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen.

Offene Investmentvermoégen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Ruck-
nahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds
zu veraulRern, indem sie diese gegen Auszahlung des Ricknahmepreises bei der Verwaltungsgesell-
schaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Die sogenannte transparente Besteuerung fir Investmentfonds gilt, wenn der Fonds unter die steuer-
rechtliche Bestandsschutzregelung féllt. Dafir muss der Fonds vor dem 24. Dezember 2013 aufgelegt
worden sein und die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem ehemaligen In-
vestmentgesetz erfilllen. Alternativ bzw. spatestens nach Ablauf des Bestandsschutzes muss der
Fonds die steuerlichen Anlagebestimmungen erfiullen; dies sind die Grundsatze, nach denen der
Fonds investieren darf, um steuerlich als Investmentfonds behandelt zu werden. Hélt der Fonds Antei-
le an Zielfonds, gelten die Besteuerungsgrundsétze ebenfalls nur, wenn der jeweilige Zielfonds ent-
weder unter die Bestandsschutzregelungen féllt oder die steuerlichen Anlagebestimmungen erfiillt.
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VerstoRRen Zielfonds, die keinem Bestandsschutz (mehr) unterliegen, gegen die steuerlichen Anlage-
bestimmungen, muss der Fonds diese so schnell wie méglich und soweit dies zumutbar ist verauf3ern,
um weiterhin als Investmentfonds angesehen zu werden, es sei denn die Gesellschaft hélt diese Ziel-
fondsanteile im Rahmen einer Grenze von bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds. Kommt der
Fonds einer notwenigen VeraulRerung von Zielfonds nicht nach, dann ist er steuerlich kein Investment-
fonds mehr, sondern wird nach den Regeln fir Kapital-Investitionsgesellschaften besteuert. Hierdurch
droht eine Besteuerung der Ertrdge auf der Fondsebene mit Korperschaftsteuer und ggf. auch Ge-
werbesteuer. Zudem werden die Ausschittungen von Kapital-Investitionsgesellschaften als steuer-
pflichtige Dividenden beim Anleger behandelt.

Risiken aus der Anlage in unverbriefte Darlehensforderungen

Beim Erwerb unverbriefter Darlehensforderungen wird die Gesellschaft fir den Fonds Glaubiger einer
bereits bestehenden Darlehensforderung. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass dem Schuld-
ner der Darlehensforderung Kiindigungs-, Anfechtungs- oder ahnliche Rechte zustehen, durch die der
Darlehensvertrag zum Nachteil des Fonds geéndert wird. Im Fonds gehaltene unverbriefte Darlehens-
forderungen kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzégerung oder gar
nicht weiterverauf3ert werden. Der Ertrag aus den unverbrieften Darlehensforderungen héangt von der
Zahlungsfahigkeit und —bereitschaft des Schuldners ab. So kénnen die Ertrdge aus der Forderung
durch unvorhergesehene Kosten fir die Beitreibung der Forderung geschmalert werden, hinter dem
fur die Forderung gezahlten Kaufpreis zurlickbleiben oder sogar insgesamt entfallen.

Risiken aus der Anlage in Edelmetalle

Preise von Edelmetallen kénnen starken Schwankungen unterliegen. Die Schwankungen kdnnen
durch Veranderungen der Inflationsrate oder der Inflationserwartungen in verschiedenen L&andern
beeinflusst sein, durch Verfligbarkeit von Edelmetallen sowie aufgrund von Mengenverkaufen, In-
vestmentspekulationen, monetaren oder wirtschaftspolitischen Entscheidungen von Regierungen.
Behordliche Beschrankungen kénnen die VeraufRerung oder den Erwerb von Edelmetallen erschwe-
ren. Das Halten, Kaufen oder Verkaufen von Edelmetallen kann in manchen Rechtsordnungen be-
hordlich beschrankt werden oder mit zusétzlichen Steuern, Abgaben oder Geblhren belastet werden.
Der physische Transfer von Edelmetallen von und in Edelmetalldepots kann durch Anordnung von
lokalen Behorden oder sonstigen Institutionen beschrankt werden. Es ist nicht auszuschlieen, dass
das Edelmetall nur gegen hohe Preiszuschlage, unter zeitlicher Verzégerung oder gar nicht lieferbar
bzw. Ubertragbar ist.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze
und -grenzen, die fiir den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlage-
politik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktméafig Vermégensgegenstande z. B. nur weniger
Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle An-
lagesektoren kann mit Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Kon-
junkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtrag-
lich fir das abgelaufene Berichtsjahr.
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Risiken der eingeschrénkten oder erhdhten und Risiken im Zusammenhang
mit vermehrten Zeichnungen oder Rickgaben Liquiditat des Fonds und Risi-
ken im Zusammenhang mit vermehrten Zeichnungen oder Riuckgaben (Liqui-
ditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat des Fonds beeintrachtigen kénnen. Dies
kann dazu fuhren, dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft
nicht nachkommen kann bzw. dass die Gesellschaft die Riickgabeverlangen von Anlegern voriiberge-
hend oder dauerhaft nicht erfullen kann. Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm geplante Hal-
tedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon fur unbestimmte Zeit
nicht zur Verfigung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kdnnte zudem der Wert
des Fondsvermdgens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist,
soweit gesetzlich zulassig, Vermdgensgegenstande fiir den Fonds unter Verkehrswert zu verauf3ern.
Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen der Anleger zu erfiillen, kann dies au-
Berdem zur Aussetzung der Riicknahme und im Extremfall zur anschlieenden Auflésung des Fonds
fuhren.

Risiko aus der Anlage in Vermégensgegenstande

Fur den Fonds diurfen auch Vermégensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Borse zuge-
lassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese
Vermdgensgegenstande kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzdge-
rung oder gar nicht weiterverauf3ert werden. Auch an einer Borse zugelassene Vermdgensgegenstan-
de kdénnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten
gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen veraufZert werden. Obwohl fur den Fonds
nur Vermogensgegenstande erworben werden dirfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden
konnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust ver-
auRert werden konnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen Verzin-
sung konnen sich durch steigende Zinssatze negativ auf das Fondsvermdgen auswirken. Muss die
Gesellschaft einen Kredit zurtickzahlen und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im
Fonds vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist sie moglicherweise gezwungen, Vermdgensgegenstan-
de vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu verduf3ern.

Risiken durch vermehrte Rickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern fliel3t dem Fondsvermégen Liquiditat zu bzw. aus
dem Fondsvermdgen Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse kénnen nach Saldierung zu einem Nettozu-
oder —abfluss der liquiden Mittel des Fonds fuhren. Dieser Nettozu- oder —abfluss kann den Portfolio-
manager veranlassen, Vermogensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktions-
kosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der Gesellschaft
fur den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel Uber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entste-
henden Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und kdnnen die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen. Bei Zuflissen kann sich eine erhdhte Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwick-
lung des Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht zu angemessenen Bedin-
gungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Léandern
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Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fiir den Fonds insbesondere in bestimmten Regio-
nen/Landern getatigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in den verschiedenen Regionen/Landern
kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an Bérsen dieser Regionen/Lander und Be-
wertungstagen des Fonds kommen. Der Fonds kann méglicherweise an einem Tag, der kein Bewer-
tungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an
einem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt
nicht handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert sein, Vermdgensgegenstande in der erforderlichen
Zeit zu verduRern. Dies kann die Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen
oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fir den Fonds im Rahmen einer Ge-
schéaftsbeziehung mit einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kénnen. Dabei
besteht das Risiko, dass der Vertragspartner seinen vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr
nachkommen kann. Dies kann die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken. Adres-
senausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (aul3er zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent”) oder eines Vertragspartners (nachfol-
gend Kontrahent), gegen den der Fonds Anspriche hat, kdnnen flr den Fonds Verluste entstehen.
Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emit-
tenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalméarkte auf den Kurs eines Wertpapiers
einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermdgensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines fur Rechnung des Fonds
geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur
alle Vertrage, die fir Rechnung des Fonds geschlossen werden.

Insbesondere gilt dieses fur Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen der 6ffentlichen Aus-
steller, in welche das Sondervermdgen mehr als 35 Prozent des Wertes investieren darf.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,CCP*) tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschéfte fir den Fonds ein, insbesondere in Geschéfte Uber derivative Finanzinstrumen-
te. In diesem Fall wird er als Kaufer gegenliber dem Verkaufer und als Verkaufer gegentiber dem
Kéaufer tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine Geschéftspartner die vereinbarten
Leistungen nicht erbringen kdnnen durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit
ermdglichen, Verluste aus den eingegangenen Geschaften auszugleichen, (z.B. durch Besicherun-
gen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP seiner-
seits Uberschuldet wird und ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fir den Fonds betrof-
fen sein kdnnen. Hierdurch kénnen Verluste fur den Fonds entstehen.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschéften

Gibt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in Pension, so muss sie sich gegen den
Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem Ausfall des Ver-
tragspartners wahrend der Laufzeit des Pensionsgeschafts hat die Gesellschaft ein Verwertungsrecht
hinsichtlich der gestellten Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fiir den Fonds kann daraus folgen, dass die
gestellten Sicherheiten etwa wegen steigender Kurse der in Pension gegebenen Wertpapiere nicht
mehr ausreichen, um den Ruckibertragungsanspruch der Gesellschaft der vollen Hohe nach abzude-
cken.
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Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéften

Gewabhrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darlehen Uber Wertpapiere, so muss sie sich
gegen den Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewéahren lassen. Der Umfang der
Sicherheitsleistung entspricht mindestens dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen
Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat weitere Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als Darle-
hen gewahrten Wertpapiere steigt, die Qualitat der gestellten Sicherheiten abnimmt oder eine Ver-
schlechterung seiner wirtschaftlichen Verhéaltnisse eintritt und die bereits gestellten Sicherheiten nicht
ausreichen. Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht nachkommen, so besteht das
Risiko, dass der Ruckubertragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht vollumféanglich
abgesichert ist. Werden die Sicherheiten bei einer anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des
Fonds verwabhrt, besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des Entleihers gegebenenfalls nicht
sofort bzw. nicht in vollem Umfang verwertet werden kdnnen.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzureichenden internen Pro-
zessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten
ergeben kénnen. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich da-
mit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste
durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden
oder durch &uRRere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsféhigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit der Wéhrung fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes, oder aus &hnlichen
Griinden, Leistungen nicht fristgerecht, tiberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen
kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Anspruch hat,
ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht (mehr) kon-
vertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung,
so unterliegt diese Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fur den Fonds durfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, in denen deutsches Recht
keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand aufRerhalb Deutsch-
lands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fur Rechnung des Fonds kon-
nen von denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder
rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in die-
sen Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu spéat erkannt werden oder zu Be-
schréankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermdgensgegenstéande fuhren. Die-
se Folgen kdnnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fur die Gesell-
schaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland andern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschriften in diesem Verkaufsprospekt gehen von der der-
zeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrénkt einkommensteuer-
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pflichtige oder unbeschrankt kérperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr
dafir ibernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtspre-
chung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Fonds fiir vorangegangene Ge-
schaftsjahre (z. B. aufgrund von steuerlichen Auf3enpriifungen) kann bei einer fir Anleger steuerlich
grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrek-
tur for vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeit-
punkt nicht in dem Fonds investiert war. Umgekehrt kann fur den Anleger der Fall eintreten, dass ihm
eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fur das aktuelle und fir vorangegangene Ge-
schaftsjahre, in denen er an dem Fonds beteiligt war, nicht mehr zugutekommt, weil er seine Anteile
vor Umsetzung der Korrektur zuriickgegeben oder veraufiert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiuihren, dass steuerpflichtige Ertrége bzw. steuerli-
che Vorteile in einem anderen als dem eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum steuerlich er-
fasst werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Schlisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser
Erfolg moglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Ent-
scheidungen des Managements ab. Die personelle Zusammensetzung des Portfoliomanagements
kann sich jedoch veréandern. Neue Entscheidungstrager kénnen dann moglicherweise weniger erfolg-
reich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko ver-
bunden, das aus Insolvenz- oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hdéherer Gewalt
resultieren kann.

Risiken aus der Nichteinhaltung steuerlicher Regelungen fur Investmentfonds

Das Investmentsteuergesetz schreibt vor, dass bis zum Ende des Geschéftsjahres, das nach dem
22. Juli 2016 endet, die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem Investmentge-
setz einzuhalten sind, damit eine Besteuerung als Investmentfonds erfolgt. Fir nach dem 22. Juli 2016
beginnende Geschéftsjahre schreibt das Investmentsteuergesetz eigenstandige Anlagebestimmungen
vor. Die Einhaltung der steuerlichen Anlagebestimmungen ist insbesondere davon abhéangig, dass der
Fonds im Wesentlichen Anteile an anderen Fonds hélt, die selbst die steuerlichen Anlagebestimmun-
gen einhalten. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Gesellschaft flir den Fonds gegen die
Anlagebestimmungen wesentlich versté3t. Bei einem wesentlichen Versto3 gegen die Anlagebestim-
mungen ist der Fonds steuerlich als Kapital-Investitionsgesellschaft zu qualifizieren mit der Folge,
dass auf der Ebene der Kapital-Investitionsgesellschaft regelméaRig Kérperschaftsteuer und Gewerbe-
steuer anfallen und zusétzlich die Ausschittungen auf der Anlegerebene der Besteuerung unterliegen.
Die Gesamtsteuerbelastung ist im Fall der Besteuerung als Kapital-Investitionsgesellschaft typischer-
weise hoher als im Fall der Besteuerung als Investmentfonds. Fur Anleger besteht bei einer Beteili-
gung an einer Kapital-Investitionsgesellschaft das Risiko einer vergleichsweise niedrigen Nachsteuer-
rendite.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien
verzégert oder nicht vereinbarungsgemal zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses
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Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch beim Handel mit anderen Vermégensgegenstanden fir
den Fonds.

ERLAUTERUNG DES RISIKOPROFILS DES FONDS

Neben allgemeinen Risiken unterliegt das Sondervermdgen — verglichen mit anderen Fondstypen —
auch Chancen und Risiken, die sich aus der Investition in Renten- oder Geldmarktpapiere, Aktien aber
auch die Ubernahme von Wéhrungsrisiken ergeben.

Bezogen auf die aktienmarktbezogenen Bestandteile bestimmen insbesondere das allgemeine Markt-
risiko, das Lander- und Regionenrisiko, das Bonitatsrisiko, das Kontrahentenrisiko und das Adressen-
ausfallrisiko den Risikobestandteil des Sondervermdgens. Anhaltende Kursriickgénge der Aktienmark-
te wirken sich negativ auf das Sondervermdgen aus.

Daneben beeinflussen auch die Marktrisiken der Renten- wie auch Geldmaérkte den Risikogehalt des
Sondervermdgens. Inshesondere das Zinsrisiko, das unternehmensspezifische Bonitatsrisiko wie
auch das Adressenausfallrisiko bestimmen das Risiko der Rentenbestandteile des Sondervermdégens.

Nicht in Euro denominierte Portfoliobestandteile unterliegen zudem dem Risiko der Devisenkursver-
anderung gegentber der Fondswahrung Euro.

Allgemein beeinflussen auch Derivate das Risikoprofil des Sondervermdgens, indem Sie das Sonder-
vermdgen gegen die beschriebenen Marktrisiken absichern aber auch risikoerhdhend eingesetzt wer-
den koénnen. In Bezug auf die mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen besonderen Risiken wird
auf die Abschnitte ,Besondere Risiken beim Einsatz von Derivaten® und ,Derivate” verwiesen.

Durch die beschrieben Risiken wie auch Chancen kann die Volatilitat (Schwankungsbreite) der An-
teilswerte des Sondervermdgens erhdht sein.

ERHOHTE VOLATILITAT

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhdhte Volatilitat auf, d. h. die An-
teilwerte kbnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben und
nach unten unterworfen sein.

PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Das Sondervermogen ist fir wachstumsorientierte Anleger geeignet, die bereit und in der Lage sind,
fur einen mittel- bis langfristig hohen Wertzuwachs zwischenzeitlich deutliche Wertschwankungen und
gegebenenfalls einen Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens 5 Jahren
liegen. Das Sondervermdgen empfiehlt sich als Basis-Investment oder zur Beimischung fur dynami-
sche Anleger, die sich die Chancen der internationalen Markte mittels einer attraktiven Asset Allocati-
on erschlieRen wollen.

ANLAGEZIELE, -STRATEGIE, -GRUNDSATZE UND -GRENZEN
Anlageziel und -strategie

Das Ziel der Anlagepolitik ist es, einen langfristig attraktiven und risikoadjustierten Ertrag in Euro zu
erwirtschaften. Zur Verwirklichung dieses Ziels wird die Gesellschaft fur das Sondervermdgen nur in
solche in- und ausléndischen Vermdégensgegenstande (z. B. Investmentanteile, Geldmarktinstrumen-
te) und in Bankguthaben investieren, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen
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Das Sondervermdgen investiert vorwiegend in Aktien, fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere oder
Zertifikate sowie Derivate. Dabei achten wir stets auf eine breite Streuung des Risikos. Dennoch muss
entsprechend der jeweiligen Marktsituation mit starkeren Anteilpreisschwankungen gerechnet werden.

Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen die Aspekte Wachstum und Liquiditat im Vordergrund der
Uberlegungen.

Bei séamtlichen Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ist jedoch zu bericksichtigen,
dass trotz sorgféaltiger Auswahl der Vermdgensgegenstande nicht ausgeschlossen werden kann, dass
Verluste infolge Vermoégensverfalls der Aussteller oder aufgrund von Kursverlusten eintreten. Werden
Anlagen an den Auslandsmarkten auRerhalb der Eurolander getatigt, so kénnen negative Verande-
rungen der Devisenkurse, aber auch Gesetzesdnderungen hinsichtlich des Devisentransfers, das
Anlageergebnis beeintrachtigen.

Die Gesellschaft ist bestrebt, unter Anwendung modernster Analysemethoden die Risiken der Anlage
in den Vermdgensgegenstanden zu minimieren und die Chancen zu erhdhen.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK
TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

DIE GESELLSCHAFT WEIST DARAUF HIN, DASS DER PORTFOLIOMANAGER AUCH IN ANTEI-
LE ANDERER VON IHM VERWALTETEN INVESTMENTVERMOGEN INVESTIERT. MIT DEM ER-
WERB DER ANTEILE ERKLART SICH DER ANLEGER DAMIT EINVERSTANDEN.

Vermoégensgegenstande
Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermégen folgende Vermogensgegenstande erwerben:

1. Wertpapiere gemaR § 5 der AAB;

2. Geldmarktinstrumente geman § 6 der AAB;

3. Bankguthaben gemaf § 7 der AAB;

4a. Anteile oder Aktien an Investmentvermégen gemal? § 8 Ziffer 1 der AAB;
4b.  Anteile oder Aktien an Investmentvermégen gemaf § 8 Ziffer 3 der AAB;
4c.  Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen gemal § 8 Ziffer 4 der AAB,;

5. Derivate gemal’ § 9 der AAB, ohne dabei die Erwerbsbeschrankung des § 197 Absatz 1 KAGB
beachten zu missen;

6. Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10 der AAB;

7. Edelmetalle sowie
8. unverbriefte Darlehensforderungen

Die Gesellschaft darf diese Vermdgensgegenstéande innerhalb der dargestellten Anlagegrenzen er-
werben. Einzelheiten zu diesen erwerbbaren Vermdgensgegenstédnden und den hierflr geltenden
Anlagegrenzen sind nachfolgend dargestellt.
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Wertpapiere

Die

Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in- und auslandischer Emittenten erwer-

ben,

1.

wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (,EU“) oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum (,EWR®) zum Han-
del zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

wenn sie ausschlie3lich an einer Borse aufRerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auf3erhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens lber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem
dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen durfen erworben werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die
Zulassung an oder Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten Borsen oder organisierten
Markte beantragt werden muss, und die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach
Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

Die

Anteile an geschlossenen Investmentvermégen in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer
Kontrolle durch die Anteilseigner unterliegen (sog. Unternehmenskontrolle), d.h. die Anteilseigner
mussen Stimmrechte in Bezug auf wesentliche Entscheidungen haben, sowie das Recht die An-
lagepolitik mittels angemessener Mechanismen zu kontrollieren. Das Investmentvermdgen muss
zudem von einem Rechtstrager verwaltet werden, der den Vorschriften fir den Anlegerschutz un-
terliegt, es sei denn das Investmentvermdgen ist in Gesellschaftsform aufgelegt und die Téatigkeit
der Vermodgensverwaltung wird nicht von einem anderen Rechtstrager wahrgenommen.
Finanzinstrumente, die durch andere Vermdgenswerte besichert oder an die Entwicklung anderer
Vermdgenswerte gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten von Derivaten
eingebettet sind, gelten weitere Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpapiere er-
werben darf.

Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht
Ubersteigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

Die Liquiditat des vom Fonds erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fuhren, dass der Fonds den
gesetzlichen Vorgaben Uber die Riicknahme von Anteilen nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt
unter Berlcksichtigung der gesetzlichen Mdglichkeit, in besonderen Fallen die Anteilriicknahme
aussetzen zu kénnen (vgl. den Abschnitt ,Anteile — Ausgabe und Ricknahme von Anteilen sowie
— Aussetzung der Anteilricknahme®).

Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verlassliche und gangige Preise muss
verfigbar sein; diese mussen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungssystem ge-
stellt worden sein, das von dem Emittenten des Wertpapiers unabhéngig ist.

Uber das Wertpapier muss angemessene Information verfiighar sein, in Form von regelméaRigen,
exakten und umfassenden Informationen des Marktes Uber das Wertpapier oder ein gegebenen-
falls dazugehoriges Portfolio.

Das Wertpapier ist handelbar.

Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des
Fonds.
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e Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement des Fonds in angemessener
Weise erfasst.

Wertpapiere dirfen zudem in folgender Form erworben werden:

e Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.
e Wertpapiere, die in Ausiibung von zum Fonds gehdrenden Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn dirfen fir den Fonds auch Bezugsrechte erworben werden, sofern
sich die Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden kénnen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds in Geldmarktinstrumente investieren, die tblicherweise
auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit von héchstens 397
Tagen haben.

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die langer als
397 Tage ist, deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen regelméfig, mindestens
einmal in 397 Tagen marktgerecht angepasst werden muss.

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit
oder das der Zinsanpassung erfullen.

Fiir den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
2. ausschlieZlich an einer Borse auf3erhalb der Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens tber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die
Wabhl dieser Borse oder dieses Marktes zugelassen hat,
3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem anderen Mit-
gliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder
der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Europdischen Zentralbank oder der Européi-
schen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
dieses Bundesstaates oder von einer internationalen offentlich-rechtlichen Einrichtung, der min-
destens ein Mitgliedstaat der EU angehdrt, begeben oder garantiert werden,
4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1
und 2 bezeichneten Markten gehandelt werden,
5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU festgeleg-
ten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen,
die nach Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhalt,
6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten
a)um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt, das
seinen Jahresabschluss nach der Européischen Richtlinie Uber den Jahresabschluss von Kapi-
talgesellschaften erstellt und veréffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrédger handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere boérsennotierte Gesell-
schaften umfassenden Unternehmensgruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist,
oder
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¢) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch Verbindlichkeiten
unterlegt sind, durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie. Dies sind Produk-
te, bei denen Kreditforderungen von Banken in Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte As-
set Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind und
sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb
hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauRern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Ge-
sellschaft zu bertcksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hier-
fur in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig verauf3ern zu kénnen.
Fur die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem existie-
ren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments ermdéglicht oder auf Markt-
daten oder Bewertungsmodellen basiert, wie Systeme, die Anschaffungskosten fortfiihren. Das Merk-
mal der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente als erfillt, wenn diese an einem organisierten Markt
innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt
aulBerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses
Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise vorliegen, die gegen die hin-
reichende Liquiditat der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fur Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse notiert oder an einem geregelten Markt zum Han-
del zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente Vorschriften Uber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen. So missen fir diese
Geldmarktinstrumente angemessene Informationen vorliegen, die eine angemessene Bewertung der
mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken ermdéglichen und die Geldmarktinstrumente missen
frei Ubertragbar sein. Die Kreditrisiken kdnnen etwa durch eine Kreditwirdigkeitsprifung einer Rating-
Agentur bewertet werden.

Fur diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind
von der Europdischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben oder
garantiert worden:

e Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 genannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:

der EU,

dem Bund,

einem Sondervermdgen des Bundes,

einem Land,

einem anderen Mitgliedstaat,

einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorperschatft,

der Europaischen Investitionsbank,

einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaa-

tes

o einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
EU angehort,

mussen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder tber

die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstru-

ments vorliegen.

O O O 0O O 0O O O

e Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.o0. unter
Nr. 5), so missen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm
oder Uber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geld-
marktinstruments vorliegen, die in regelméaRigen Abstanden und bei signifikanten Begebenheiten
aktualisiert werden. Zudem missen uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B.
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Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditri-

siken ermdoglichen.

e Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das aufRerhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut
gleichwertig sind, so ist eine der folgende Voraussetzungen zu erfiillen:

o Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammen-
schluss der wichtigsten fihrenden Industrielander — G10) gehérenden Mitgliedstaat der Orga-
nisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (nachfolgend ,OECD®).

o Das Kreditinstitut verfligt mindestens Uber ein Rating mit einer Benotung, die als sogenanntes
sInvestment-Grade* qualifiziert. Als ,Investment-Grade“ bezeichnet man eine Benotung mit
,BBB* bzw. ,Baa“ oder besser im Rahmen der Kreditwirdigkeitsprifung durch eine Rating-
Agentur.

o Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die fur
das Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des
Rechts der EU.

e Fur die uUbrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bdrse notiert oder einem geregelten
Markt zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 4 und 6 sowie die Ubrigen unter Nr. 3
genannten), missen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionspro-
gramm sowie Uber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmafRigen Abstanden und bei signifikanten Begeben-
heiten aktualisiert und durch qualifizierte, vom Emittenten weisungsunabhangige Dritte, geprift
werden. Zudem mussen uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken)
vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermdg-
licht.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchs-
tens zwolf Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR zu fihren. Sie kdnnen auch bei Kre-
ditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auf-
fassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind.

Weitere Vermdgensgegenstande und deren Anlagegrenzen
Sonstige Anlageinstrumente

Bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige Vermo-
gensgegenstande (,Sonstige Anlageinstrumente®) anlegen:

e Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch grundsatzlich die Kriterien fir Wert-
papiere erfullen. Abweichend von den gehandelten bzw. zugelassenen Wertpapieren muss die
verlassliche Bewertung fur diese Wertpapiere in Form einer in regelméRigen Abstédnden durchge-
fuhrten Bewertung verfligbar sein, die aus Informationen des Emittenten oder aus einer kompe-
tenten Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene Information Uiber das nicht zugelassene bzw.
nicht einbezogene Wertpapier oder gegebenenfalls das zugehdrige, d.h. das in dem Wertpapier
verbriefte Portfolio, muss in Form einer regelméafigen und exakten Information fir den Fonds ver-
fugbar sein.
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e Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den oben genannten Anforderungen gentigen,
wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide sind Geld-
marktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauf3ern
lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu berticksichtigen, Anteile am Fonds auf
Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstru-
mente entsprechend kurzfristig verauBern zu kdnnen. Fir die Geldmarktinstrumente muss zudem
ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobe-
standswerts des Geldmarktinstruments ermdglicht und auf Marktdaten basiert oder auf Bewer-
tungsmodellen (einschlieBlich Systeme, die auf Fortfihren der Anschaffungskosten beruhen. Das
Merkmal der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente erflllt, wenn diese an einem organisierten
Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisier-
ten Markt auRBerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die
Wabhl dieses Marktes zugelassen hat.

e Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedingungen
e deren Zulassung an einer Bdrse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Ver-

tragsstaat des Abkommens tber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an einem orga-
nisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der EU oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR zu beantragen ist, oder

e deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen aufRerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auf3erhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tUber den EWR zu beantragen ist, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist,

sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

e Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb flr den Fonds mindestens zweimal abgetreten wer-
den kdnnen und von einer der folgenden Einrichtungen gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, der EU oder einem Mitglied-
staat der OECD,

b) einer anderen inlandischen Gebietskoérperschaft oder einer Regionalregierung oder drtlichen
Gebietskorperschaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anderen Vertragsstaats
des Abkommens Uber den EWR, sofern die Forderung nach der Verordnung tber Aufsichts-
anforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in derselben Weise behandelt werden
kann wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die Regionalregie-
rung oder die Gebietskorperschaft ansassig ist,

c) sonstigen Kdrperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in ei-
nem anderen Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber
den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt inner-
halb des EWR zum Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen geregelten Markt,
der die wesentlichen Anforderungen an geregelte Markte im Sinne der Richtlinie Uber Markte
fur Finanzinstrumente in der jeweils geltenden Fassung erfillt, zum Handel zugelassen sind,
oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis c) bezeichneten Stellen die Gewéhr-
leistung fur die Verzinsung und Riickzahlung ibernommen hat.

Auf diese Grenze sind auch Unternehmensbeteiligungen anzurechnen, die der Fonds weiter halten
darf (siehe Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen — Vermogensgegenstande —
Unternehmensbeteiligungen®).
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Edelmetalle

Als zusatzliche Vermoégensgegenstande darf die Gesellschaft insbesondere folgende Edelmetalle fur
Rechnung des Fonds erwerben:

. Gold

. Silber

. Kupfer

. Platin

. Palladium

. Iridium

. Quecksilber
. Osmium

. Ruthenium
. Rhodium

Der Anteil der Edelmetalle darf insgesamt bis zu 30 Prozent des Wertes des Fonds betragen.
Unverbriefte Darlehensforderungen

Weiterhin durfen unverbriefte Darlehensforderungen fiir Rechnung des Fonds erworben werden. Das
bedeutet, dass die Gesellschaft Glaubiger einer bestehenden Darlehensforderung wird und vom Dar-
lehensnehmer fiir Rechnung des Fonds Zinszahlungen und die Riickzahlung des Darlehensbetrages
fordern kann. Unverbriefte Darlehensforderungen sind Darlehensforderungen, Gber die kein handelba-
res Wertpapier ausgestellt wurde. Darlehensforderungen, die in einem Wertpapier verbrieft sind, z.B.
Anleihen, kénnen nur als Wertpapiere im Rahmen der zuldssigen Grenzen erworben werden (siehe
Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsétze und -grenzen — Vermégensgegenstande — Wertpapie-
re“). Darlehensforderungen, tber die ein Schuldschein ausgestellt wurde, sind nur als Sonstige Anla-
geinstrumente unter den hierfiir vorgegebenen Voraussetzungen erwerbbar (siehe Abschnitt ,Anlage-
Ziele, -strategie, -grundséatze und -grenzen — Weitere Vermdgensgegenstande und deren Anlagegren-
zen — Sonstige Anlageinstrumente®). Die Gesellschaft darf bis zu 30 Prozent des Wertes des Fonds in
folgende unverbriefte Darlehensforderungen anlegen. Uber die vorgenannten Einschrankungen be-
stehen derzeit keine Restriktionen.

Anlagegrenze fur Edelmetalle, unverbriefte Darlehensforderungen und bestimmte Derivate

In Edelmetalle, unverbriefte Darlehensforderungen und bestimmte Derivate dirfen insgesamt nicht
mehr als 30 Prozent des Wertes des Fonds angelegt werden. Zu den unter diese Anlagegrenze fal-
lenden Derivaten zahlen zum einen Derivate, die nicht von fir den Fonds erwerbbaren Vermdgensge-
genstanden abgeleitet sind. Weiterhin erfasst sind Derivate, die nicht von einem der folgenden Basis-
werte abgeleitet sind:

. Zinsséatzen

o Wechselkursen

. Wéhrungen

. Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine adaquate Bezugsgrundlage fur den
Markt darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise verdffentlicht wer-
den.
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Die Anlagegrenze umfasst daneben auch die fir den Fonds als Sonstige Anlageinstrumente erwerb-
baren Schuldscheindarlehen (siehe Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen —
Weitere Vermdgensgegenstande und deren Anlagegrenzen — Sonstige Anlageinstrumente®).

Anlagegrenze fir Beteiligungen an Kapitalgesellschaften in Form von Wertpapieren, Sonstigen Anla-
geinstrumenten und Unternehmensbeteiligungen

Der Erwerb bestimmter Vermdgensgegenstande, die als Wertpapiere oder Sonstige Anlageinstrumen-
te fir Rechnung des Fonds erworben werden dirfen, hat zur Folge, dass die Gesellschaft Teilhaberin
einer Kapitalgesellschaft (wie z.B. einer Aktiengesellschaft oder einer GmbH) wird. Eine solche Betei-
ligung an einer Kapitalgesellschaft kann z.B. durch den Erwerb einer bérsennotierten Aktie erfolgen.
Daneben kann sich eine Beteiligung der Gesellschaft an einer Kapitalgesellschaft auch aufgrund von
im Portfolio befindlichen Unternehmensbeteiligungen ergeben, die von der Gesellschaft weiter gehal-
ten werden durfen (siehe Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsatze und —grenzen — Weitere
Vermoégensgegenstande und deren Anlagegrenzen — Unternehmensbeteiligungen®). Die Hohe der
insgesamt fir Rechnung des Fonds gehaltenen Beteiligungen an einer Kapitalgesellschaft muss hier-
bei unter 10 Prozent des Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen. Diese Beschrénkung gilt nicht
in Bezug auf Beteiligungen an Gesellschaften, deren Unternehmensgegenstand auf die Erzeugung
erneuerbarer Energien im Sinne des Gesetzes lber den Vorrang erneuerbarer Energien gerichtet ist.
Hierunter fallen Wasserkraft einschlie3lich der Wellen-, Gezeiten-, Salzgradienten- und Strémungs-
energie, Windenergie, solare Strahlungsenergie, Geothermie, Energie aus Biomasse einschliel3lich
Biogas, Biomethan, Deponiegas und Klargas sowie aus dem biologisch abbaubaren Anteil von Abfal-
len aus Haushalten und Industrie. In Beteiligungen an demselben Unternehmen dirfen nur bis zu 5
Prozent des Wertes des Fonds gehalten werden.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen
Investmentanteile an OGAW und Gemischten Sondervermégen

Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des Wertes des Fonds in Anteile an OGAW und Gemischten
Sondervermdgen (auch in der Rechtsform der Investmentaktiengesellschaft mit veréanderlichem Kapi-
tal) sowie vergleichbaren offenen auslandischen Investmentvermégen (,OGAW-Zielfonds® bzw. ,Ge-
mischte Zielfonds“) anlegen. Diese kdnnen ihrerseits Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankgutha-
ben, Derivate und Anteile an anderen Investmentvermogen erwerben oder halten.

Die Gesellschaft erwirbt fiir den Fonds folgende Arten von OGAW- und Gemischten Zielfonds:

a) Fir das Sondervermégen kénnen bis zu einer Hohe von 100 Prozent Anteile an in- oder auslandi-
schen Investmentvermégen erworben werden, die nach ihren Anlagebedingungen vorwiegend in
Aktien investiert sind (Aktienfonds).

b) Fur das Sondervermdgen kénnen bis zu einer Héhe von 100 Prozent Anteile an in- oder auslandi-
schen Investmentvermégen erworben werden, die nach ihren Anlagebedingungen vorwiegend in
zinstragende Wertpapiere investiert sind (Rentenfonds).

¢) Fir das Sondervermégen kénnen bis zu einer Hohe von 100 Prozent Anteile an in- oder auslandi-
schen Investmentvermégen erworben werden, die nach ihren Anlagebedingungen vorwiegend in
Bankguthaben oder Geldmarktinstrumenten investieren.

Fir das Sondervermdgen kdnnen bis zu einer Hohe von 100 Prozent Anteile oder Aktien von Invest-
mentvermogen im Sinne von § 1 Ziffer 4b erworben werden, die ihrerseits nach den Anlagebedingun-
gen folgende Investitionen vorsehen kdnnen: Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben,
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Investmentanteile nach § 196 KAGB, Derivate, Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 198 KAGB,
Anteile oder Aktien an offenen Investmentvermdgen gemaf § 219 Absatz 1 Nummer 2 KAGB.

Die OGAW- und Gemischten Zielfonds dirfen nach ihren Anlagebedingungen héchstens 10 Prozent
des Wertes des Fonds in Anteile an anderen offenen Investmentvermdgen investieren. Diese Be-
schrankung gilt nicht fir Gemischte Zielfonds, die ausschlie3lich in Bankguthaben, Geldmarktinstru-
mente und bestimmte Wertpapiere mit hoher Liquiditat investieren, wenn diese folgende Vorausset-
zungen erfillen:

e Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen worden sein, die ihn einer wirksamen
offentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und es muss eine ausreichende Ge-
wahr fur eine befriedigende Zusammenarbeit zwischen der BaFin und der Aufsichtsbehérde des
Zielfonds bestehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in einem
inlandischen OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf Trennung von Verwahrung der Vermo-
gensgegenstande, fir die Kreditaufnahme und -gewéahrung sowie fur Leerverkaufe von Wertpa-
pieren und Geldmarktinstrumenten.

o Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten sein
und den Anlegern erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten sowie
die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

e Der Zielfonds muss ein offener Publikumsfonds sein, bei dem die Anzahl der Anteile nicht zah-
lenmaRig begrenzt ist und die Anleger ein Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

In Anteile an einem einzigen OGAW- oder Gemischten Zielfonds dirfen nur bis zu 20 Prozent des
Wertes des Fonds angelegt werden. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nicht mehr als 25
Prozent der ausgegebenen Anteile eines OGAW- oder Gemischten Zielfonds erwerben.

Anteile an Sonstigen Sondervermdgen

Weiterhin darf die Gesellschaft 30 Prozent des Wertes des Fonds in Anteile an Sonstigen Sonderver-
mogen (auch in der Rechtsform der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital) sowie
vergleichbaren offenen ausléndischen Investmentvermdgen (,Sonstige Zielfonds®) anlegen. Diese
kénnen kurzfristige Kredite bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds aufnehmen, sofern die Bedin-
gungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt. Die
mit einer Kreditaufnahme verbundenen Risiken sind im Abschnitt ,Risikohinweise — Risiko durch Fi-
nanzierungsliquiditat* dargestellt.

Vergleichbare auslandische Investmentvermégen durfen nur erworben werden, wenn deren Vermo-
gensgegenstande von einer Verwahrstelle oder einem Prime Broker verwahrt werden oder die Funkti-
on der Verwahrstelle von einer anderen vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden. In aus-
landische Investmentvermdgen aus Staaten, die bei der Bekdmpfung der Geldwésche nicht im Sinne
internationaler Vereinbarungen kooperieren, darf die Gesellschaft nicht investieren.

Die Gesellschaft wahlt die Zielfonds nach folgenden Grundséatzen aus:

Die Anlagebedingungen bzw. die Anlagestrategie ist darauf ausgerichtet, die folgenden Vermdégens-
gegenstande bzw. eine Mischung hieraus zu erwerben:

a) Es kann in alle Arten an Anteilen oder Aktien von Investmentvermdgen im Sinne von 8§ 1 Ziffer 4c
investiert werden, eine gesonderte geographische, thematische oder strategische Ausrichtung ist
nicht erforderlich. Bei der Auswahl erwerbbarer Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen im
Sinne von § 1 Ziffer 4c richtet sich die Gesellschaft nach deren Anlagebestimmungen und/oder
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deren aktuellen Halbjahres- bzw. Jahresberichten. Der Einsatz von Derivaten in erwerbbaren In-
vestmentvermégen kann in zulassigem Rahmen erfolgen.

b) In den erwerbbaren Investmentvermdgen im Sinne von § 1 Ziffer 4c durfen fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite nur bis zur H6he von 20 Prozent des Wertes dieses In-
vestmentvermdgens im Sinne von § 1 Ziffer 4c nur aufgenommen werden, wenn die Bedingun-
gen der Kreditaufnahme marktiblich sind und dies in den Anlagebedingungen dieses Investment-
vermogens vorgesehen ist.

c) Die Gesellschaft darf nicht in mehr als zwei Investmentvermdgen im Sinne von § 1 Ziffer 4c vom
gleichen Emittenten oder Fondsmanager und nicht in andere auslandische Investmentvermdgen
im Sinne von § 1 Ziffer 4c aus Staaten anlegen, die bei der Bekampfung der Geldwasche nicht im
Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.

d) Auslandische Investmentvermdgen im Sinne von § 1 Ziffer 4c, dirfen nur erworben werden, wenn
deren Vermogensgegenstande von einer Verwahrstelle oder einem Prime Broker verwahrt werden
oder die Funktionen der Verwahrstelle von einer anderen vergleichbaren Einrichtung wahrge-
nommen werden.

e) Erwerbbare Investmentvermdgen im Sinne von § 1 Ziffer 4c durfen keine Vermdgensgegensténde
verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschéaftsabschlusses nicht zum Investmentvermégen gehdren
(Leerverkaufsverbot).

Daruber hinaus darf die Gesellschaft in Anteilen an Sonstigen Sondervermdgen insgesamt nur bis zu
30 Prozent des Wertes des Sondervermdgens anlegen; diese Anlagegrenze umfasst auch Single-
Hedgefonds-Anteile, die von der Gesellschaft weiter gehalten werden dirfen (siehe Abschnitt ,Anla-
geziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen — Vermodgensgegenstande — Immobilienfonds-Anteile
und Single-Hedgefonds-Anteile®).

Die Ricknahme der Anteile an Sonstigen Zielfonds kann nur zu bestimmten Daten mdglich
sein, soweit der Gesamtwert einer Rickgabeorder eines Anlegers einen bestimmten Betrag
Uberschreitet. In diesem Fall muss die Gesellschaft die Ricknahmeorder schriftlich unter Ein-
haltung einer Rickgabefrist stellen. Die Gesellschaft kann die Ricknahmeorder nicht widerru-
fen.

Weitere Anlagegrenzen fir alle Zielfonds

Die Gesellschaft darf Zielfonds erwerben, wenn der Zielfonds am 23. Dezember 2013 bereits bestan-
den hat und nicht wesentlich gegen die Vorgaben des Investmentgesetzes in der am 21. Juli 2013
geltenden Fassung zu den Anlagegenstanden und —grenzen sowie den Kreditaufnahmegrenzen ver-
stoRt (,Steuerlicher Bestandsschutz").

Die Gesellschaft kann auRerdem Anteile an anderen Investmentvermégen fir den Fonds erwerben,
wenn folgende Voraussetzungen (,Steuerliche Anlagebestimmungen®) erfillt sind:

e Das Investmentvermdgen, an dem die Anteile erworben werden, oder die verwaltende Fondsge-
sellschaft unterliegt in seinem Sitzstaat der Aufsicht tiber Vermdgen zur gemeinschaftlichen Kapi-
talanlage. Der Geschéaftszweck des jeweiligen Investmentvermoégens ist auf die Kapitalanlage
gemal einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermégensverwaltung
mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit, und eine aktive unter-
nehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdgensgegensténde sind ausgeschlossen.

e Das jeweilige Investmentvermégen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risi-
komischung angelegt.
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e Die Anleger kdnnen grundsatzlich jederzeit das Recht zur Rickgabe ihrer Anteile austiben.

o Die Vermdgensanlage der jeweiligen Investmentvermégen erfolgt insgesamt zu mindestens 90
Prozent in die folgenden Vermdgensgegenstande:

o Wertpapiere,

Geldmarktinstrumente,

Derivate,

Bankguthaben,

Anteile oder Aktien an inlandischen oder auslandischen Investmentvermégen, welche die

Steuerlichen Anlagebestimmungen erfillen oder unter den Steuerlichen Bestandsschutz fal-

len,

o Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligungen ermittelt
werden kann,

o unverbriefte Darlehensforderungen, oder

o Edelmetalle.

e Im Rahmen der fur das jeweilige Investmentvermdgen einzuhaltenden Anlagegrenzen werden nur
bis zu 20 Prozent des Wertes des jeweiligen Investmentvermdgens in Beteiligungen an Kapitalge-
sellschaften investiert, die weder zum Handel an einer Borse zugelassen noch in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind.

e Die Hohe der Beteiligung des jeweiligen Investmentvermdgens an einer Kapitalgesellschaft muss
unter 10 Prozent des Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen.

e Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur Hohe von 20 Prozent des Wertes des jeweiligen In-
vestmentvermdgens aufgenommen werden.

e Die Anlagebedingungen des jeweiligen Investmentvermdgens missen bei AlF die vorstehenden
Anforderungen und bei OGAW die einschlagigen aufsichtsrechtlichen Vorgaben wiedergeben.

O O O O

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds dirfen in Anteile an Zielfonds angelegt werden, die weder
die Voraussetzungen fur den Steuerlichen Bestandschutz noch die Steuerlichen Anlagebestimmungen
erfillen.

Information der Anleger bei Aussetzung der Ricknahme von Zielfondsanteilen

Zielfonds kdnnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Ricknahme von Anteilen aussetzen. Dann
kann die Gesellschaft die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Verwaltungsgesellschaft oder Ver-
wahrstelle des Zielfonds gegen Auszahlung des Rucknahmepreises zuriickgeben (siehe auch den
Abschnitt ,Risikohinweise — Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile®). Auf
der Homepage der Gesellschaft ist unter

https://www.bnymellon.com/us/en/kag-page.jsp#ir/bekanntmachungen

aufgefiihrt, ob und in welchem Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds hélt, die derzeit die Ricknah-
me von Anteilen ausgesetzt haben.

Derivate

Die Gesellschaft darf fir den Fonds als Teil der Anlagestrategie Geschafte mit Derivaten tati-
gen. Dies schlieBt Geschéafte mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung
von Zusatzertrdgen, d. h. auch zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlustri-
siko des Fonds zumindest zeitweise erhdhen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen
anderer Vermogensgegenstande (,Basiswert”) abhangt. Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen
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sich sowohl auf Derivate als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend
zusammen ,Derivate®).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Gesellschaft den sogenannten einfa-
chen Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Sie summiert die Anrechnungsbetrage aller Deri-
vate sowie Wertpapierdarlehen und Pensionsgeschéfte auf, die zur Steigerung des Investitionsgrades
fihren. Als Anrechnungsbetrag fiir Derivate und Finanzinstrumente mit derivativen Komponenten wird
grundsatzlich der Marktwert des Basiswerts zugrunde gelegt. Die Summe der Anrechnungsbetrage fur
das Marktrisiko durch den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativen Komponen-
ten darf den Wert des Fondsvermdgens nicht Gberschreiten.

Die Gesellschaft darf regelmaRig nur Derivate erwerben, wenn sie fir Rechnung des Fonds die Ba-
siswerte dieser Derivate erwerben diirfte oder wenn die Risiken, die diese Basiswerte reprasentieren,
auch durch Vermogensgegenstande im Investmentvermégen hétten entstehen kdnnen, die die Ge-
sellschaft fir Rechnung des Fonds erwerben darf. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds er-
werben:

e Grundformen von Derivaten

e Kombinationen aus diesen Derivaten

Kombinationen aus diesen Derivaten mit anderen Vermdgensgegenstanden, die fir den Fonds erwor-
ben werden dirfen

Die Gesellschaft kann alle im Fonds enthaltenen Marktrisiken, die auf dem Einsatz von Derivaten be-
ruhen, hinreichend genau erfassen und messen. Sie kann folgende Anlagestrategien verfolgen: Opti-
onsstrategien, Arbitragestrategien oder Long-/Short- oder marktneutrale Strategien.

Folgende Arten von Derivaten darf die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds erwerben:

a) Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Zinsséatze, Wechselkurse oder Wahrun-
gen sowie Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine adéaquate Bezugsgrundlage fur
den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise veroéffentlicht wer-
den (,Qualifizierte Finanzindices®).

b) Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wahrungen und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a) sowie Qualifizierte Finanzindices,
wenn die Optionen oder Optionsscheine die folgenden Eigenschaften ausweisen:

i) eine Ausibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
maoglich, und

i)  der Optionswert hangt zum AusUbungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Dif-
ferenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Diffe-
renz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps,

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die unter Buchstabe b) beschriebenen Eigen-
schaften aufweisen (Swaptions),

e) Credit Default Swaps, sofern sie ausschliel3lich und nachvollziehbar der Absicherung des Kreditri-
sikos von genau zuordenbaren Vermdgensgegenstanden des Fonds dienen.

Ein vernachlassigbarer Anteil der Anlagestrategie darf auf einer sogenannten komplexen Strategie
basieren. Die Gesellschaft darf auRerdem einen vernachlassigbaren Anteil in komplexe Derivate in-
vestieren. Von einem vernachlassigbaren Anteil ist auszugehen, wenn dieser unter Zugrundelegung
des maximalen Verlustes ein Prozent des Wertes des Fonds nicht Ubersteigt.

Terminkontrakte
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Terminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine be-
stimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw.
zu verkaufen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsétze Ter-
minkontrakte auf fir den Fonds erwerbbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen sowie auf Qualifizierte Finanzindices abschlieRen

Optionsgeschéafte

Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht einge-
raumt wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von
vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermdégensgegen-
stéanden oder die Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen, oder auch entsprechende Options-
rechte zu erwerben.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze Kaufoptionen und
Verkaufsoptionen kaufen und verkaufen sowie mit Optionsscheinen handeln. Die Optionsgeschafte
missen sich auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
sowie auf Finanzindizes beziehen, die hinreichend diversifiziert sind, eine addquate Bezugsgrundlage
fur den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise veréffentlicht wer-
den Die Optionen oder Optionsscheine missen eine Ausiibung wéahrend der gesamten Laufzeit oder
zum Ende der Laufzeit vorsehen. Zudem muss der Optionswert zum Ausubungszeitpunkt linear von
der positiven oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts abhangen
und null werden, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschéaft zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder
Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-Wahrungsswaps und
Varianzswaps abschlieRen.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditio-
nen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsge-
schéften dargestellten Grundséatze. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds nur solche Swapti-
ons abschliel3en, die sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen
auf andere zu lbertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer
des Risikos eine Pramie an seinen Vertragspartner. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds nur
einfache, standardisierte Credit Default Swaps abschlief3en, die zur Absicherung einzelner Kreditrisi-
ken im Fonds eingesetzt werden. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fur Rechnung des Fonds die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente
auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kbnnen die Geschéfte, die Finanzin-
strumente zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z. B. Options-
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anleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fir solche verbrieften Finanzinstrumente ent-
sprechend, jedoch mit der Mal3gabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf
den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschéafte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds sowohl Derivatgeschéfte tatigen, die an einer Borse
zum Handel zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, als auch aul3erbdrsliche Geschéfte, sogenannte over-the-counter (OTC)—Geschafte. Deri-
vatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinsti-
tuten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei
auBerbdrslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko bezlglich eines Vertragspartners
auf 5 Prozent des Wertes des Fonds beschrénkt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR oder
einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 Prozent
des Wertes des Fonds betragen. AuRRerborslich gehandelte Derivatgeschéfte, die mit einer zentralen
Clearingstelle einer Bérse oder eines anderen organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlos-
sen werden, werden auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer tagli-
chen Bewertung zu Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche des Fonds
gegen einen Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an
einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Wertpapier-Darlehensgeschéfte

Die im Fonds gehaltenen Wertpapiere kbnnen darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte
Ubertragen werden. Hierbei kann der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren auf bestimmte
oder unbestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte tibertragen werden. Bei Ubertragung von
Wertpapieren fur einen unbestimmten Zeitraum, hat die Gesellschaft jederzeit die Moglichkeit, das
Darlehensgeschaft zu kiindigen. Bei Ubertragung von Wertpapieren fiir einen bestimmten Zeitraum,
miissen die Wertpapiere spatestens 30 Tage nach Ubertragung zuriickgegeben werden. Der Kurswert
der zu tbertragenden Wertpapiere darf im Zeitpunkt der Ubertragung zusammen mit dem Kurswert
der bereits fir eine bestimmte Zeit Gibertragenen Wertpapiere 15 Prozent des Wertes des Fonds nicht
Ubersteigen. Es muss vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendigung des Darlehensgeschéfts
dem Fonds Wertpapiere gleicher Art, Giite und Menge innerhalb der Gblichen Abwicklungszeit zuriick
Ubertragen werden. Alle an einen Darlehensnehmer bzw. konzernangehdrige Unternehmen Ubertra-
genen Wertpapiere durfen 10 Prozent des Wertes des Fonds nicht Gbersteigen. Voraussetzung fir die
darlehensweise Ubertragung von Wertpapieren ist, dass dem Fonds ausreichende Sicherheiten ge-
wahrt werden. Hierzu kénnen Guthaben abgetreten oder verpfandet bzw. Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente Ubereignet oder verpfandet werden. Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten
stehen dem Fonds zu. Die Gesellschaft kann sich eines organisierten Systems zur Vermittlung und
Abwicklung von Wertpapier-Darlehen bedienen. Bei der Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-
Darlehen Uber das organisierte System kann auf die Stellung von Sicherheiten verzichtet werden, da
durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger gewahrleistet ist. Bei
Abwicklung von Wertpapier-Darlehen Uber organisierte Systeme dirfen die an einen Darlehensneh-
mer Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des Fonds Uibersteigen.

Der Darlehensnehmer ist verpflichtet, die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wertpapieren bei
Falligkeit an die Verwabhrstelle fir Rechnung des Fonds zu zahlen.

Seite 38 von 92



Sofern und soweit Wertpapierdarlehensgeschéafte durchgefiihrt werden geschieht dies unter Einbezie-
hung von externe Unternehmen. Die ndheren Angaben hierzu sind im jeweiligen Jahresbericht ver-
merkt.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fir Rechnung des Fonds nicht gewahren.
Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Pensionsgeschéafte mit Kreditinstituten und Finanz-
dienstleistungsinstituten mit einer Hochstlaufzeit von zwolf Monaten abschliel3en. Dabei kann sie so-
wohl Wertpapiere des Fonds gegen Entgelt auf einen Pensionsnehmer Ubertragen (einfaches Pensi-
onsgeschaft), als auch Wertpapiere im Rahmen der jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension
nehmen (umgekehrtes Pensionsgeschéft). Bei Kiindigung eines einfachen Pensionsgeschafts ist die
Gesellschaft berechtigt, die in Pension gegebenen Wertpapiere zuriickzufordern. Die Kiindigung eines
umgekehrten Pensionsgeschafts kann entweder die Rickerstattung des vollen Geldbetrags oder des
angelaufenen Geldbetrags in Hohe des aktuellen Marktwertes zur Folge haben. Pensionsgeschéfte
sind nur in Form sogenannter echter Pensionsgeschafte zulassig. Dabei tUbernimmt der Pensions-
nehmer die Verpflichtung, die Wertpapiere zu einem bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestim-
menden Zeitpunkt zuriick zu Ubertragen oder den Geldbetrag samt Zinsen zurlickzuzahlen.

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaften nimmt die Gesellschaft fur
Rechnung des Fonds Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des
Vertragspartners dieser Geschéafte ganz oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschéaften / Wertpapier-Darlehensgeschéften / Pensionsge-
schéften folgende Vermdgensgegenstande als Sicherheiten:

e Barsicherheiten in Form von Bankguthaben
e Wertpapiere, die von Regierungen, Regierungsstellen, Kommunen, supranationalen Einrichtungen
oder Unternehmen ausgegeben werden

Die von einem Vertragspartner gestellten Sicherheiten missen u.a. in Bezug auf Emittenten ange-
messen risikodiversifiziert sein. Stellen mehrere Vertragspartner Sicherheiten desselben Emittenten,
sind diese zu aggregieren. Ubersteigt der Wert der von einem oder mehreren Vertragspartnern ge-
stellten Sicherheiten desselben Emittenten nicht 20 Prozent des Wertes des Fonds, gilt die Diversifi-
zierung als angemessen. Eine angemessene Diversifizierung liegt auch bei Uberschreitung dieser
Grenze vor, wenn dem Fonds insoweit ausschlie3lich Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente der
folgenden Emittenten oder Garanten als Sicherheit gewéhrt werden:

Wertpapiere, die von Regierungen, Regierungsstellen, Kommunen, supranationalen Einrichtungen
oder Unternehmen ausgegeben werden

Sofern samtliche gewahrten Sicherheiten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eines sol-
chen Emittenten oder Garanten bestehen, missen diese Sicherheiten im Rahmen von mindestens
sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sein. Der Wert der im Rahmen derselben Emission
begebenen Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente darf dabei 30 Prozent des Wertes des Invest-
mentvermogens nicht Gberschreiten.

Umfang der Besicherung
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Wertpapier-Darlehensgeschéfte werden in vollem Umfang besichert. Der Kurswert der als Darlehen
Ubertragenen Wertpapiere bildet dabei zusammen mit den zugehdrigen Ertragen den Sicherungswert.
Die Leistung der Sicherheiten durch den Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuziiglich eines
marktiblichen Aufschlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéfte in einem Umfang besi-
chert sein, der sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fur das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertrags-
partners flnf Prozent des Wertes des Fonds nicht Giberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinsti-
tut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber
den EWR oder in einem Dirittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der
Anrechnungsbetrag fir das Ausfallrisiko zehn Prozent des Wertes des Fonds betragen.

Strategie fur Abschlage der Bewertung (Haircut-Strategie)
Die auf die Sicherheiten angewendeten Abschlage orientieren sich an:

o Kreditwirdigkeit des Kontrahenten,

¢ Liquiditat der Sicherheiten,

e Preisvolatilitat der Sicherheiten,

e Bonitat des Emittenten und/oder

e dem Land bzw. Markt an dem die Sicherheit gehandelt wird.

Die verwendeten Abschlage werden in regelmafigen Abstanden, mindestens jahrlich, auf ihre Ange-
messenheit hin Uberprift und falls notwendig entsprechend angepasst.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben dirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds
oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die Wiederanlage darf
nur in Staatsanleihen von hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen.
Zudem konnen Barsicherheiten im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschéfts mit einem Kreditinsti-
tut angelegt werden, wenn die Ruckforderung des aufgelaufenen Guthabens jederzeit gewéhrleistet
ist.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschéften Wertpapiere als Sicherheit entgegen nehmen. Diese Wertpapiere missen bei der
Verwabhrstelle verwahrt werden. Hat die Gesellschaft die Wertpapiere im Wege der Verpfandung als
Sicherheit erhalten, kénnen diese auch bei einem anderen geeigneten Kreditinstitut verwahrt werden.

Gewahrung von Sicherheiten

Im Rahmen von Derivate- und Pensionsgeschéften gewahrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds
Sicherheiten.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 20
Prozent des Wertes des Fonds zuldssig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind
und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt. Die mit einer Kreditaufnahme verbundenen Risi-
ken sind im Abschnitt ,Risikohinweise - Risiko durch Finanzierungsliquiditat* dargestellt.
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Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet das Verhaltnis zwischen dem Risiko des AIF und seinem Nettoinventarwert.
Jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Investmentvermégens erhdht (He-
belwirkung), wirkt sich auf den Leverage aus. Solche Methoden sind der Abschluss von Wertpapier-
Darlehen, Kreditaufnahmen, der Erwerb von Derivaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung oder ande-
re Methoden zur Erhéhung des Investitionsgrades. Die Mdglichkeit der Nutzung von Derivaten und
des Abschlusses von Wertpapier-Darlehensgeschéaften wird im Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -
grundsatze und -grenzen - Vermdgensgegenstande - Derivate bzw. - Wertpapier-
Darlehensgeschéfte” dargestellt. Die Moglichkeit und zur Kreditaufnahme ist im Abschnitt ,Anlagezie-
le, -strategie, -grundsétze und -grenzen — Kreditaufnahme* erlautert.

Der Leverage des AIF wird sowohl nach der sogenannten Bruttomethode als auch nach der soge-
nannten Commitmentmethode berechnet. In beiden Féllen bezeichnet das Risiko die Summe der ab-
soluten Werte aller Positionen des AIF, die entsprechend den gesetzlichen Vorgaben bewertet wer-
den. Dabei ist es bei der Bruttomethode nicht zulassig, einzelne Derivatgeschéfte oder Wertpapierpo-
sitionen miteinander zu verrechnen (d. h. keine Berticksichtigung sogenannter Netting- und Hedging-
Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus der Wiederanlage von Sicherheiten bei Wertpapier-Darlehens-
und Pensionsgeschéften werden mit berlicksichtigt. Kurzfristige Kreditaufnahmen, die nach der Anla-
gestrategie des Fonds ausschlieB3lich zuldssig sind, dirfen bei der Leverageberechnung aulZer Acht
gelassen werden. Im Unterschied zur Bruttomethode sind bei der Commitmentmethode einzelne Deri-
vatgeschéfte oder Wertpapierpositionen miteinander zu verrechnen (Berucksichtigung sogenannter
Netting- und Hedging-Vereinbarungen). Kurzfristige Kreditaufnahmen dirfen nach beiden Methoden
aulRer Acht gelassen werden

Die Gesellschaft erwartet, dass der nach der Brutto-Methode berechnete Leverage des AIF seinen
Nettoinventarwert nicht um das 3-fache und der nach der CommitmentMethode berechnete Leverage
des AIF seinen Nettoinventarwert nicht um das 2-fache Ubersteigt. Abhangig von den Marktbedingun-
gen kann der Leverage jedoch schwanken, so dass es trotz der standigen Uberwachung durch die
Gesellschaft zu Uberschreitungen der angegebenen HochstmaRe kommen kann.

Bewertung
Allgemeine Regeln fur die Vermdégensbewertung
An einer Borse zugelassene/an einem organisierten Markt gehandelte Vermdgensgegenstande

Vermdgensgegenstande, die zum Handel an einer Borse zugelassen sind oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fiir den Fonds
werden zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewébhrleistet,
bewertet, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln fur die Bewertung einzelner Vermo-
gensgegenstande” nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder an organisierten Markten gehandelte Vermdgensgegenstande oder
Vermdgensgegenstéande ohne handelbaren Kurs

Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an Bérsen zugelassen sind noch in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs
verfugbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschétzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemes-
sen ist, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln fur die Bewertung einzelner Vermo-
gensgegenstande” nicht anders angegeben.
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Besondere Regeln fur die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande
Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte
Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fir die Bewertung von Schuldscheindarle-
hen werden die fur vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten
Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender
Laufzeit und Verzinsung herangezogen, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der
geringeren VerauRerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehdrenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfliigbaren handel-
baren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fir Rechnung des Fonds verkauften Ter-
minkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschisse werden unter Einbeziehung der am
Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzuge-
rechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermdgen und Darlehen
Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem Nennwert zuziglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die
Riickzahlung bei der Kundigung nicht zum Nennwert zuziglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermogen werden grundséatzlich mit inrem letzten festgestellten Riicknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahr-
leistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfiigung, werden Anteile an Investmentvermdgen zu dem aktu-
ellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Fur Ruckerstattungsanspriche aus Darlehensgeschéften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen
Ubertragenen Vermdgensgegenstande maligebend.

Unternehmensbeteiligungen

Fur Vermogensgegenstande mit dem Charakter einer unternehmerischen Beteiligung ist zum Zeit-
punkt des Erwerbs als Verkehrswert der Kaufpreis einschlief3lich der Anschaffungsnebenkosten anzu-
setzen. Der Wert dieser Vermdgensgegenstande ist spatestens nach Ablauf von zwélf Monaten nach
dem Erwerb oder nach der letzten Bewertung erneut zu ermitteln und als Verkehrswert anzusetzen.
Abweichend hiervon ist der Wert erneut zu ermitteln, wenn der Ansatz des zuletzt ermittelten Wertes
auf Grund von Anderungen wesentlicher Bewertungsfaktoren nicht mehr sachgerecht ist.

Unverbriefte Darlehensforderungen

Fur unverbriefte Darlehensforderungen sind die Verkehrswerte zugrunde zu legen, die sich bei sorg-
faltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Bericksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten ergeben. Der Verkehrswert ist auf der Grundlage eines Bewertungsmodells zu
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ermitteln, das auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruht. Der Verkehrswert kann auch
von einem Emittenten, Kontrahenten oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden. In diesem
Fall ist der ermittelte Verkehrswert durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle
oder den externen Bewerter auf Plausibilitét zu prifen; die Plausibilitatspriifung ist zu dokumentieren.
Diese Prufung kann durch einen Vergleich mit einer zweiten verlasslichen und aktuellen Preisquelle,
einen Vergleich des Wertes mit einer eigenen modellgestiitzten Bewertung oder durch andere geeig-
nete Verfahren erfolgen.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermégensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermoégensgegenstande werden unter Zugrundelegung des
Morning-Fixings von Thomson Reuters (Markets) Deutschland GmbH um 10.00 Uhr der Wahrung in
Euro taggleich umgerechnet.

Teilinvestmentvermdégen
Der MPF Abakus ist nicht Teilinvestmentvermdgen einer Umbrella-Konstruktion.
Anteilklassen

Gemal der Besonderen Anlagebedingungen kdnnen Anteilklassen gebildet werden, die sich hinsicht-
lich des Ausgabeaufschlags, der Verwaltungsvergutung, bzw. einer Kombination dieser Merkmale von
den bestehenden Anteilklassen unterscheiden. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden
Anteilklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberthrt. Mit den Kosten, die anlasslich der
Einflhrung einer neuen Anteilklasse anfallen, dirfen ausschlie3lich die Anleger dieser neuen Anteil-
klasse belastet werden.

Derzeit bestehen keine verschiedenen Anteilklassen.

ANTEILE

Die Rechte der Anleger werden ausschliel3lich in Globalurkunden verbrieft. Diese Globalurkunden
werden bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung
einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung moglich.
Die Anteile lauten auf den Inhaber und sind tUber einen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausge-
stellt.

Ausgabe und Riucknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Anteile kdnnen bei der
Gesellschaft erworben werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der
dem Nettoinventarwert pro Anteil (,Anteilwert®) zuzlglich eines Ausgabeaufschlags entspricht. Dane-
ben ist der Erwerb Uber die Vermittlung Dritter mdglich, hierbei kdnnen zusétzliche Kosten entstehen.
Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstandig einzustel-
len.

Ricknahme von Anteilen

Die Anleger kdnnen bewertungstéglich die Ricknahme von Anteilen verlangen, sofern die Gesell-
schaft die Anteilricknahme nicht voribergehend ausgesetzt hat (siehe Abschnitt ,Aussetzung der
Ricknahme). Ricknahmeorders sind bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft selbst zu stellen.
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Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden Rucknahme-
preis zuriickzunehmen, der dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — gegebenenfalls abziglich
eines Ricknahmeabschlages — entspricht. Die Riicknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter
erfolgen, hierbei kdnnen zusatzliche Kosten entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -ricknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt,
dass sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten
Vorteile verschaffen kann. Sie setzt deshalb einen taglichen Orderannahmeschluss fest. Die Abrech-
nung von Ausgabe- und Ricknahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle
oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spatestens an dem auf den Eingang der Order folgenden Wer-
termittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert. Orders, die nach dem Annah-
meschluss bei der Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft eingehen, werden erst am ubernachsten
Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert abgerechnet. Der Order-
annahmeschluss fir diesen Fonds ist auf der Homepage der Gesellschaft unter
www.bnymellon.com/kag verdffentlicht. Er kann von der Gesellschaft jederzeit geandert werden.

Daruber hinaus kénnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -riicknahme vermitteln, z. B. die depotfihrende
Stelle des Anlegers. Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unterschiedli-
chen Abrechnungsmodalitaten der depotfilhrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auf3ergewdhnliche
Umstéande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger erforder-
lich erscheinen lassen. Solche auRergewdhnlichen Umstéande liegen etwa vor, wenn eine Borse, an
der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, aul3erplanmafiig geschlossen ist,
oder wenn die Vermdgensgegenstande des Fonds nicht bewertet werden kénnen. Daneben kann die
BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im
Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann gultigen Ricknahmepreis
zurlickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie unverziiglich, jedoch unter Wahrung der Interessen
aller Anleger, Vermdgensgegenstande des Fonds ver&auf3ert hat. Einer voribergehenden Aussetzung
kann ohne erneute Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile direkt eine Auflésung des Sonder-
vermadgens folgen (siehe hierzu den Abschnitt ,Auflésung und Verschmelzung des Fonds*).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariber
hinaus im Internet unter www.bnymellon.com/kag Uber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der
Ricknahme der Anteile. Aul3erdem werden die Anleger Uber ihre depotfihrenden Stellen in Papier-
form oder in elektronischer Form informiert.

Liguiditatsmanagement

Die Gesellschaft hat fur den Fonds schriftliche Grundséatze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermog-
lichen, die Liquiditatsrisiken des Fonds zu tUberwachen und zu gewéhrleisten, dass sich das Liquidi-
tatsprofil der Anlagen des Fonds mit den zugrunde liegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt. Die
Grundséatze und Verfahren umfassen:

e Die Gesellschaft berwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds oder der Vermo-
gensgegenstande ergeben kdnnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der im
Fonds gehaltenen Vermégensgegenstande in Relation zum Fondsvermdgen vor und legt hierfur
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eine Liquiditatsquote fest. Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet beispielsweise [eine Analyse
des Handelsvolumens, der Komplexitat des Vermogensgegenstands, die Anzahl der Handelstage,
die zur VerauRRerung des jeweiligen Vermoégensgegenstands bendtigt werden, ohne Einfluss auf
den Marktpreis zu nehmen]. Die Gesellschaft Giberwacht hierbei auch die Anlagen in Zielfonds und
deren Ricknahmegrundsatze und daraus resultierende etwaige Auswirkungen auf die Liquiditat
des Fonds.

e Die Gesellschaft tberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhéhte Verlangen auf An-
teilricknahme der Anleger ergeben kdnnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen tber Nettomittel-
verdnderungen unter Beriicksichtigung von verflgbaren Informationen Uber die Anlegerstruktur
und Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelveranderungen. Sie beriicksichtigt die Auswir-
kungen von Grof3abrufrisiken und anderen Risiken (z. B. Reputationsrisiken).

e Die Gesellschaft hat fir den Fonds adaquate Limits flr die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie Uber-
wacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder méglichen
Uberschreitung der Limits festgelegt.

o Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewéhrleisten eine Konsistenz zwischen Liquidi-

tatsquote, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelveranderungen.

Die Gesellschaft Uberpriift diese Grundséatze mindestens jahrlich und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fiihrt regelmé&Rig, mindestens jahrlich Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditats-
risiken des Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft fihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassi-
ger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch.
Hierbei werden Anlagestrategie, Ricknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb
derer die Vermoégensgegenstande veraufRert werden kdénnen, sowie Informationen in Bezug auf all-
gemeines Anlegerverhalten und Marktentwicklungen einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebe-
nenfalls mangelnde Liquiditat der Vermdgenswerte im Fonds sowie in Anzahl und Umfang atypische
Verlangen auf Anteilricknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschlief3lich
Nachschussforderungen, Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie tragen Bewertungs-
sensitivitdten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter Beriicksichtigung der Anlagestra-
tegie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Riicknahmegrundsétze des Fonds in einer der Art
des Fonds angemessenen Haufigkeit durchgefuhrt.

Die Ruckgaberechte unter normalen und auRergewohnlichen Umstanden sowie die Aussetzung der
Ricknahme sind im Abschnitt ,Anteile — Ausgabe und Ricknahme von Anteilen — Aussetzung der
Anteilricknahme® dargestellt. Die hiermit verbunden Risiken sind unter ,Risikohinweise — Risiko der
Fondsanlage — Aussetzung der Anteilriicknahme® sowie ,— Risiko der eingeschrankten Liquiditat des
Fonds (Liquiditatsrisiko)“ erlautert.

Borsen und Markte

Die Gesellschaft kann die Anteile des Fonds an einer Bérse oder in organisierten Markten zulassen;
derzeit hat die Gesellschaft von dieser Méglichkeit keinen Gebrauch gemacht.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile ohne Zustimmung der Gesellschaft an Méark-
ten gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne Zustimmung der Gesellschaft veranlassen, dass die An-
teile in den Freiverkehr oder einen anderen au3erborslichen Handel einbezogen werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen Méarkten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht
ausschlieRlich durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern auch durch
Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem von der Gesellschaft bzw.
der Verwahrstelle ermittelten Anteilwert abweichen.
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Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale. Anteilklassen wurden bisher nicht
gebildet.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung des
Liquiditatsrisikos und der Ricknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe
von Anlegern nicht Uber die Interessen eines anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe
stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe
Abschnitt ,Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme* sowie ,Liquiditdtsmanagement®.

Ausgabe- und Ricknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fir die Anteile ermittelt die Gesell-
schaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Fonds gehdrenden
Vermdgensgegenstande abziglich der Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert). Die Teilung des so er-
mittelten Nettoinventarwerts durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt den Wert jedes Anteils
("Anteilwert").

Der Wert fur die Anteile des Fonds wird an allen Borsentagen ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen im
Geltungsbereich des KAGB, die Bdrsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kon-
nen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Von einer Er-
mittlung des Anteilwerts wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmel-
fahrt, Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfei-
ertag und Silvester abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/Ricknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises zeitweilig unter densel-
ben Voraussetzungen wie die Anteilriicknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt ,Anteile — Ausset-
zung der Anteilriicknahme® ndher erlautert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der
Ausgabeaufschlag betragt bis zu 5 Prozent des Nettoinventarwertes des Anteils. Der Ausgabeauf-
schlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung des Fonds reduzieren oder
sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergitung fir den Vertrieb
der Anteile des Fonds dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebs-
leistungen an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

Rucknahmeabschlag

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Veroffentlichung der Ausgabe- und Ricknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bdrsentaglich von der Verwahrstelle unter Mitwirkung

der Gesellschaft ermittelt und sind am Sitz der Gesellschaft und der Verwahrstelle verfiigbar. Aul3er-
dem werden die Preise regelmé&Rig im Internet unter www.bnymellon.com/kag veroffentlicht.

Seite 46 von 92



KOSTEN

Kosten bei Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt
zum Ausgabepreis (Anteilwert zuziglich Ausgabeaufschlag) bzw. Ricknahmepreis (Anteilwert) ohne
Berechnung zuséatzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, kdnnen diese hohere Kosten als den Ausgabe-
aufschlag berechnen. Gibt der Anleger Anteile Uiber Dritte zuriick, so kénnen diese bei der Riicknah-
me der Anteile eigene Kosten berechnen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

la.

1b.

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Sondervermdgens aus dem Sondervermdgen
eine tagliche Vergutung in Hohe von bis zu 0,29 Prozent p.a. des Sondervermdégens je
Anteilklasse auf Basis des bewertungstaglich ermittelten Inventarwertes, mindestens jedoch €
25.000,00 pro Jahr. Die Verwaltungsvergitung kann dem  Sondervermdgen
jederzeit entnommen werden. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsvergitung zu berechnen oder von der Berechnung
einer Vergutung abzusehen.

Die Gesellschaft kann in den Fallen, in denen fir das Sondervermdgen gerichtlich oder
aulRergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine Vergutung von bis zu 15
Prozent der fur das Sondervermdgen - nach Abzug und Ausgleich der aus diesem Verfahren fir
das Sondervermdgen entstandenen Kosten - vereinnahmten Betrage berechnen.

Zur Vergutung des Portfoliomanagers kann die Gesellschaft dem Sondervermégen bis zu 1,25
Prozent p.a. des Sondervermogens auf Basis des bewertungstéglich ermittelten Inventarwertes
entnehmen. Die Vergitung wird taglich zurtickgestellt und kann jederzeit entnommen werden.
Die Vergutung wird von der Verwaltungsvergitung nicht abgedeckt und somit von der
Gesellschaft dem Sondervermdgen zusatzlich belastet.

Die Gesellschaft kann fir MalBnahmen im Zusammenhang mit der technischen Einrichtung zur
Messung und Analyse des Marktrisikos des Sondervermégens eine Vergltung von bis zu 0,06
Prozent p.a. des Sondervermogens auf Basis des bewertungstéglich ermittelten Inventarwertes
zahlen. Die Vergitung wird von der Verwaltungsvergiitung nicht abgedeckt und somit von der
Gesellschaft dem Sondervermdgen zusatzlich belastet.

Der Betrag, der aus dem Sondervermogen nach den vorstehenden Ziffern 1a. und 2. als
Vergitungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,6 Prozent p.a. des Sondervermdgens
auf der Basis des bewertungstaglich ermittelten Inventarwertes betragen, mindestens jedoch €
25.000,00 p.a.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit aus dem Sondervermdgen eine tagliche Vergiitung
von bis zu 0,02 Prozent p.a. des Sondervermdgens auf der Basis des bewertungstéaglich
ermittelten Inventarwertes, mindestens jedoch € 5.000 p.a. Die Verwahrstellenvergutung kann
dem Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.

Neben den vorgenannten Vergutungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des
Sondervermdgens:
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b)

<)

d)

e)

f)

a)

h)

bankibliche Verwahr- und Kontogebiihren, ggf. einschlie3lich der bankiblichen Kosten
fur die Verwahrung auslandischer Vermogensgegenstande im Ausland;

Kosten fir den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aul3er im Fall
der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen tber MaRnahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;

Kosten fir die Prifung des Sondervermdgens durch den Abschlussprufer des
Sondervermégens;

Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fur Rechnung des Sondervermégens sowie der Abwehr von gegen die
Gesellschaft zu Lasten des Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sondervermdgen
erhoben werden;

Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sondervermdgen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalfstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;
Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Sondervermégens durch Dritte;
Kosten fur die Lagerung, den Transport und die Versicherung der Edelmetalle;

im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergutungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende
Steuern einschlieBlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung
entstehenden Steuern.

5. Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem Sonder-vermdgen die in
Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRerung von Vermdgensgegenstanden
entstehenden Kosten belastet (Transaktionskosten).

6. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage
und Riucknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sondervermdgen im Berichtszeitraum fir den
Erwerb und die Ricknahme von Anteilen im Sinne des § 1 Ziffer 4 a bis ¢ der BAB berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder
einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
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unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere
Gesellschaft fir den Erwerb und die Riucknahme keine Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht
die Vergutung offen zu legen, die dem Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer
anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist oder einer ausléandischen Investment-Gesellschaft, einschliefilich ihrer
Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fur die im Sondervermdgen gehaltenen Anteile
berechnet wurde.

Die Transaktionskosten fir den Handel betragen maximal 240,00 Euro pro Transaktion. Die H6he der
von dem Fonds zu tragenden Transaktionskosten hangt von der Anzahl der tatsachlich durchgefihr-
ten Transaktionen wahrend des Geschéftsjahres ab.

Die sonstigen erwarteten Kosten betragen 0,06 Prozent vom Durchschnittswert des Fonds. Dieser
Betrag ist eine Schatzung und kann bei nach-gewiesenen Mehrkosten Uberschritten werden. Der
Fonds wird nur die tatséchlichen Kosten tragen, selbst wenn diese den Hdchstbetrag unterschreiten
oder Uberschreiten.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben der Vergutung zur Verwaltung des Fonds wird eine Verwaltungsvergitung fur die im Fonds
gehaltenen Anteile an Zielfonds berechnet. Dartber hinaus kann fur die anderen Investmentvermogen
gegebenenfalls eine erfolgsabhangige Vergiutung erhoben werden. Eine solche erfolgsabhéangige
Vergutung kann einen betrachtlichen Teil der positiven Wertentwicklung eines Zielfonds ausmachen.
Eine solche erfolgsabhangige Vergitung kann im Einzelfall auch anfallen, wenn die absolute Wert-
entwicklung des Fonds negativ ist. Daneben kann der Zielfonds mit Kosten, Provisionen und sonstigen
Aufwendungen belastet werden, die den Wert des Zielfondsvermdgens mindern. Die fur den Zielfonds
anfallenden Kosten kdnnen im Einzelfall tber den marktiblichen Kosten liegen. Sie vermindern den
Nettoinventarwert des Fonds und fallen auch bei einer negativen Wertentwicklung des Zielfonds an.

Die laufenden Kosten fir die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile werden bei der Berechnung der
Gesamtkostenquote (siehe Abschnitt ,Kosten — Gesamtkostenquote®) berticksichtigt.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Zielfondsanteilen sind folgende Arten von Gebihren, Kosten,
Steuern, Provisionen und sonstigen Aufwendungen, mittelbar oder unmittelbar von den Anlegern des
Fonds zu tragen:

e eine Vergltung fur die Verwaltung des Sondervermogens;

e eine Vergutung der Verwahrstelle;

e Kosten fur den Vertrieb;

e bankibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kosten fur die Ver-
wahrung auslandischer Vermégensgegenstande im Ausland,;

e Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ricknahme-
preise und ggf. der Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

e Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerin-
formationen)

e Kosten fir die Prufung des Sondervermdgens durch den Abschlussprifer der Gesellschaft;

e im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. entstehende Steuern
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e Kosten fiur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

e ggf. Kosten fir die Einlésung der Anteilscheine;

e ggf. Kosten fur die Anteilschein-Bogenerneuerung;

e im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduR3erung von Vermdgensgegenstanden entste-
hende Kosten;

e Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft
fur Rechnung des Sondervermégens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des
Sondervermdgens erhobenen Ansprichen.

Die Gesellschaft erwartet, dass die zu tragenden Aufwendungen den Hdchstbetrag von 3 Prozent des
Fondsvolumens nicht Ubersteigen.

Dieser Betrag ist eine Schéatzung und kann bei nachgewiesenen Mehrkosten Uberschritten
werden. Der Fonds wird nur die tatsdchlichen Kosten tragen, selbst wenn diese den Hochstbe-
trag unterschreiten oder Uberschreiten.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage offen
gelegt, die dem Fonds im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an Ziel-
fonds berechnet worden sind. Ferner wird die Vergitung offen gelegt, die dem Fonds von einer in-
oder auslandischen Gesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentli-
che unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergutung fir die im Fonds
gehaltenen Zielfondsanteile berechnet wurde.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskosten
offengelegt und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (Gesamtkostenquote).
Die Verwaltungskosten setzen sich zusammen aus der Vergutung fir die Verwaltung des Fonds, der
Vergutung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem Fonds zusétzlich belastet werden
kénnen (siehe Abschnitt ,Kosten — Verwaltungs- und sonstige Kosten“ sowie ,—Besonderheiten beim
Erwerb von Investmentanteilen®). Da der Fonds einen erheblichen Anteil seines Vermdgens in andere
offene Investmentvermdgen anlegt, wird dartber hinaus die Gesamtkostenquote dieser Zielfonds be-
ricksichtigt. Die Gesamtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und
der VerauRRerung von Vermdgensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten). Die Gesamtkosten-
quote wird in den wesentlichen Anlegerinformationen als sogenannte ,laufende Kosten“ veréffentlicht.

Grundlage BVI Methode

Die Wertentwicklungsberechnung nach der BVI-Methode beruht auf der ,time weighted rate of return®-
Methode. Danach ist die Wertentwicklung der Anlage die prozentuale Veranderung zwischen dem
angelegten Vermoégen zu Beginn des Anlagezeitraums und seinem Wert zum Ende des Anlagezeit-
raumes. Die Wertentwicklung wird auf Basis der borsentéglich ermittelten Anteilwerte berechnet. Aus-
schittungen werden rechnerisch in neue Fondsanteile investiert. Dadurch soll eine Vergleichbarkeit
der Wertentwicklung ausschittender und thesaurierender Fonds sichergestellt werden.

Details zur BVI-Methode erhalten Sie unter:

http://www.bvi.de/fileadmin/user_upload/Bestellcenter/BVI-Methode.pdf
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WERTENTWICKLUNG, ERMITTLUNG UND VERWENDUNG DER ERTRAGE, GE-
SCHAFTSJAHR

Wertentwicklung

Jahrliche Wertentwicklung in Prozent*
Wertentwicklung in % pro Kalenderjahr
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Quelle: BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH

Die historische Wertentwicklung des Fonds ermdglicht keine Prognose fir die zukinftige Wer-
tentwicklung.

3 5 10 seit Auflegung
Jahre p.a. p.a.
2,8 49 n.a. 4,9

* Die Wertentwicklung wurde nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschlagen) berechnet. Die histori-
sche Wertentwicklung des Fonds ermdglicht keine Prognose fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Der Wert von Anteilen und
deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Bei diesen Angaben handelt es sich um die Nettowerte.

Informationen zur Wertentwicklung des Fonds nach Auflegung des Verkaufsprospekts kénnen
den jeweils aktuellen Angaben im Jahres- und Halbjahresbericht sowie der Homepage der Ge-
sellschaft unter http://www.bnymellon.com/kag/privatanleger/fondspreise.cfm entnommen
werden.

Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichsverfahren

Der Fonds erzielt Ertrage aus den wahrend des Geschéftsjahres angefallenen und nicht zur Kosten-
deckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertragen aus Investmentanteilen. Hinzu kommen Ent-
gelte aus Darlehens- und Pensionsgeschéften. Weitere Ertradge kénnen aus der VeraufRerung von fir
Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden resultieren.
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Die Gesellschaft wendet fir den Fonds ein sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses verhindert,
dass der Anteil der ausschittungsfahigen Ertrage am Anteilpreis infolge Mittelzu- und -abflissen
schwankt. Anderenfalls wiirde jeder Mittelzufluss in den Fonds wahrend des Geschaéftsjahres dazu
fihren, dass an den Ausschittungsterminen pro Anteil weniger Ertrage zur Ausschittung zur Verfi-
gung stehen, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall wéare. Mittelabflisse
hingegen wirden dazu fithren, dass pro Anteil mehr Ertrdge zur Ausschittung zur Verfiigung stiinden,
als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall wére.

Um das zu verhindern, werden wahrend des Geschéftsjahres die ausschuttungsfahigen Ertréage, die
der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verkdufer von Anteilen als
Teil des Rucknahmepreises vergutet erhélt, fortlaufend berechnet und als ausschittungsfahige Positi-
on in der Ertragsrechnung eingestelit. Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise
kurz vor dem Ausschittungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabe-
preises in Form einer Ausschiittung zuriickerhalten, obwonhl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen
der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

Bei thesaurierenden Fonds fuihrt das Ertragsausgleichverfahren im Ergebnis dazu, dass der im Jah-
resbericht ausgewiesene Ertrag je Anteil nicht durch die Anzahl der umlaufenden Anteile beeinflusst
wird.

Ertragsverwendung und Geschéaftsjahr

Bei dem MPF Andante werden die Ertrdge nicht ausgeschittet, sondern im Fonds wiederangelegt
(Thesaurierung).

Das Geschéftsjahr des Fonds endet am 30. Juni.

AUFLOSUNG UND VERSCHMELZUNG DES FONDS
Voraussetzungen fur die Auflosung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflosung des Fonds bzw. einer Anteilklasse zu verlangen. Die
Gesellschaft kann ihr Recht zur Verwaltung des Fonds kiindigen unter Einhaltung einer Kiindigungs-
frist von mindestens sechs Monaten durch Bekanntgabe im Bundesanzeiger und dartber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht. Uber die Kiindigung werden die Anleger auRerdem (iber ihre
depotfiihrenden Stellen mittels dauerhaftem Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form
informiert. Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu
verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren tber ihr
Vermdgen eroffnet wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf
die Eroéffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erléschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das Verfiigungsrecht Giber den Fonds auf
die Verwahrstelle Uber, die den Fonds abwickelt und den Erlés an die Anleger verteilt, oder mit Ge-
nehmigung der BaFin einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung Ubertragt.

Verfahren bei Auflésung des Fonds sowie einer Anteilklasse
Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts iiber den Fonds auf die Verwahrstelle wird die Ausgabe und

Rucknahme von Anteilen des Fonds bzw. der Anteilklasse eingestellt und der Fonds bzw. die Anteil-
klasse abgewickelt.
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Der Erl6s aus der VerauRBerung der Vermoégenswerte des Fonds abziglich der noch durch den Fonds
zu tragenden Kosten und der durch die Auflésung verursachten Kosten werden an die Anleger verteilt,
wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung des Liquidationser-
|6ses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungsbericht,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens drei Monate nach dem Stichtag
der Auflésung des Fonds wird der Auflésungsbericht im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wahrend
die Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung
beendet ist, einen Bericht, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Diese Berichte
sind ebenfalls spatestens drei Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Voraussetzungen fur die Verschmelzung des Fonds

Alle Vermdgensgegenstande dieses Fonds durfen mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes be-
stehendes oder durch die Verschmelzung neu gegriindetes Investmentvermégen tbertragen werden.
Ist das andere Investmentvermoégen ein OGAW, muss es auch nach der Ubertragung die Anforderun-
gen an einen OGAW erflllen, der in Deutschland oder in einem anderen EU- oder EWR-Staat aufge-
legt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschéaftsjahresende des ibertragenden Fonds (Ubertragungsstichtag)
wirksam, sofern kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Fonds

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Mog-
lichkeit, ihre Anteile ohne weitere Kosten zuriickzugeben, mit Ausnahme der Kosten zur Deckung der
Auflosung des Fonds oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen offenen Investmentvermdgens
umzutauschen, das/der ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unternehmen desselben Konzerns
verwaltet wird und dessen Anlagegrundséatze mit denen des Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten Ubertragungsstichtag mittels dauerhaf-
tem Datentrager, etwa in Papierform oder in elektronischer Form Uber die Grinde fur die Verschmel-
zung, die potentiellen Auswirkungen fir die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Ver-
schmelzung sowie Uber maRgebliche Verfahrensaspekte zu informieren. Den Anlegern sind zudem
die wesentlichen Anlegerinformationen fir das Investmentvermdgen zu Ubermitteln, auf das die Ver-
mdogensgegenstande des Fonds Ubertragen werden. Der Anleger muss die vorgenannten Informatio-
nen mindestens 30 Tage vor Ablauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch seines Angebotsseiner
Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Fonds und des iibernehmenden Invest-
mentvermogens berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte Umtauschvor-
gang wird vom Abschlussprufer geprift. Das Umtauschverhéltnis ermittelt sich nach dem Verhéltnis
der Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des Gbernehmenden Investmentvermodgens zum Zeit-
punkt der Ubernahme. Der Anleger erhélt die Anzahl von Anteilen an dem Fonds, die dem Wert seiner
Anteile an dem Ubertragenden Investmentvermégen entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, werden sie
am Ubertragungsstichtag Anleger des iibernehmenden Investmentvermdgens. Die Gesellschaft kann
gegebenenfalls auch mit der Verwaltungsgesellschaft des Ubernehmenden Investmentvermdgens
festlegen, dass den Anlegern des Fonds bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt
werden. Mit der Ubertragung aller Vermogenswerte erlischt der Fonds. Findet die Ubertragung wah-
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rend des laufenden Geschéaftsjahres des Fonds statt, muss die Gesellschaft auf den Ubertragungs-
stichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und in den in diesem Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien bekannt, wenn der Fonds auf ein anderes von der Gesellschaft
verwaltetes Investmentvermégen verschmolzen wurde und die Verschmelzung wirksam geworden ist.
Sollte der Fonds auf ein anderes Investmentvermdgen verschmolzen werden, das nicht von der Ge-
sellschaft verwaltet wird, so Gbernimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung des Wirk-
samwerdens der Verschmelzung, die das aufnehmende oder neu gegriindete Investmentvermdgen
verwaltet.

AUSLAGERUNG

Die Gesellschaft hat die folgenden Tatigkeiten ausgelagert:
. Michael Pintarelli Finanzdienstleistungen AG:
- Portfoliomanagement
e Auf die The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main:

- GmbH-Buchhaltung, Application Management sowie die Bereitstellung des Data Warehouse

- Application Management (Nutzungsrechte an dem Fondsbuchhaltungssystems XENTIS sowie
die zu erbringenden Service- und Wartungsdienstleistungen)

- Erbringung von Beratungsleistungen in Bezug auf die steuerlichen Verpflichtungen der Gesell-
schaft

- IT-Infrastruktur
- Interne Revision

e Auf die FIL Fondsbank GmbH:

- Investmentdepotverwaltung
- Verwaltung von Altersvorsorge-Investmentfondsdepots

¢ Auf die BHF-BANK Aktiengesellschaft:

- Erfassung und Messung von Marktrisiken

- Tatigkeiten im Zusammenhang mit Vorkehrungen zur Verhinderung von Geldwésche und Ter-
rorismusfinanzierung

Folgende Interessenskonflikte kdnnten sich aus der Auslagerung ergeben:

e Das Unternehmen The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt
am Main ist ein mit der Gesellschaft verbundenes Unternehmen.

Die Verwahrstelle geht nach eigenen Angaben mit den Interessenkonflikten wie folgt um:

Die BNY Mellon hat fur ihre Gesellschaften und konzernverbundenen Unternehmen im Rahmen ihrer
Geschéftstatigkeiten Richtlinien entwickelt die den Umgang mit Interessenkonflikten festlegen. Durch
funktionale und hierarchische Trennung werden potentielle Interessenkonflikte vermieden die bei der
Ubernahme von Aufgaben bspw. auch in Bezug auf AIF oder den fiir Rechnung des AIF tatigen AIFM
entstehen kdnnen. In unternehmensweit giltigen Kodizes sind Mal3stdbe und Methoden festgelegt,

Seite 54 von 92



wie potenzielle oder tatsachliche Konflikte identifiziert werden die sich aus den Geschaftstatigkeiten
ergeben kénnen. Diese Mal3stdbe und Methoden umfassen formalisierte Prozesse durch ein internes
Meldewesen Interessenkonflikte regelmafig zu tberwachen und offen zu legen. Die Abteilungen sind
verpflichtet Interessenkonflikte in Bezug auf bestehende und geplante Tatigkeiten oder Geschéftsbe-
ziehungen offen zu legen, zu tberwachen und zu steuern respektive zu beseitigen, sofern dies not-
wendig ist.

INTERESSENSKONFLIKTE

Die Gesellschaft versteht es als ethische und moralische Verpflichtung, Interessenskonflikte zu ver-
meiden und zu I6sen. Daher ist es fur uns selbstverstandlich, ein zielgerichtetes Augenmerk auf mog-
liche Interessenskonflikte zu legen. Aufgrund der Komplexitat der Wirtschaftswelt im Allgemeinen und
des Finanzsektors im Besonderen, ist das Entstehen von Interessenskonflikten jedoch teilweise un-
vermeidbar. Dies gilt einerseits innerhalb der Unternehmensgruppe selbst, aber auch im taglichen
Geschéftsablauf.

Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Interessen kollidieren:

e Interessen der Gesellschaft, der mit dieser verbundenen Unternehmen und der externen Unter-
nehmen und Personen, die mit der Gesellschaft vertraglich verbunden sind.

¢ Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

¢ Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds.

Umstande oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begriinden kdnnen, umfassen insbesondere:

e Anreizsysteme fir Mitarbeiter der Gesellschaft, verbundener Unternehmen oder externer Unter-
nehmen, die mit der Gesellschaft vertraglich verbunden sind — inshesondere diejenigen Unterneh-
men, die zur Wahrnehmung der Portfolioverwaltung von der Gesellschaft beauftragt wurden.

e Mitarbeitergeschafte von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Unternehmen, die zur Wahr-
nehmung der Portfolioverwaltung von der Gesellschaft beauftragt wurden.

e Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

e Umschichtungen im Fonds,

e Stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance (,window dressing®),

o Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermdégen oder Indi-
vidualportfolios bzw.

e Geschafte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen und/oder Individual-
portfolios,

e Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades®),

e Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,

¢ Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

e Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Aktienemission die Gesellschaft die Papiere
fur mehrere Investmentvermégen oder Individualportfolios gezeichnet hat (,|IPO-Zuteilungen®),

e Frequent Trading®,

e der Festlegung der Cut-off-Zeit,

e der Auslagerung von Funktionen,

e der Ausiibung der Stimmrechte in den Portfolios,

e den Aufgaben der Verwahrstelle,

e Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits absehbaren Schlusskurs des laufenden Tages,
sogenanntes Late Trading.
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Der Gesellschaft kbnnen im Zusammenhang mit Geschéften flir Rechnung des Fonds geldwerte Vor-
teile (Broker research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Inte-
resse der Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieRen keine Rickvergitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an
Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich — Vermitt-
lungsentgelte als so genannte “Vermittlungsfolgeprovisionen®.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesellschaft unter anderem folgende organisatori-
sche MalRnahmen ein, um Interessenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu
beobachten und sie offenzulegen:

e Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln Uberwacht
und an die Interessenskonflikte gemeldet werden muissen.
e Pflichten zur Offenlegung
¢ Organisatorische Malihahmen wie
- die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fur einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch
von vertraulichen Informationen vorzubeugen
- Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgemafe Einflussnahme zu verhindern
- die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel
e Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschéfte, Verpflichtungen zur Einhaltung
des Insiderrechts
e Einrichtung von geeigneten Vergltungssystemen
e Grundsatze zur Bericksichtigung von Kundeninteressen und zur anleger- und anlagegerechten
Beratung bzw. Beachtung der vereinbarten Anlagerichtlinien
e Grundsatze zur bestmoglichen Ausfihrung beim Erwerb bzw. Veraul3erung von Finanzinstrumen-
ten
¢ Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten)
e Malnahmen zur Verhinderung stichtagsbezogener Aufbesserung der Fondsperformance (,window
dressing"“)
o vordefinierter Zuteilungsprozess zu Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades")
o Offenlegung der Beauftragung verbundener Unternehmen und Personen
e Aufstellung von verbindlichen Grundséatzen zur Stimmrechtsaustbung

Die Gesellschaft verpflichtet sich, die maf3geblichen aufsichtsrechtlichen und treuhanderischen Pflich-
ten zur Lésung von Interessenskonflikten zu erftllen. In solchen Féllen, in denen wir nicht in der Lage
sind, einen Interessenskonflikt in Ubereinstimmung mit den oben genannten Grundsétzen und unter
Abwagung der Gesamtsituation zufriedenstellend zu l6sen, werden wir unseren Kunden Art und Ursa-
che des Konflikts offenlegen, bevor wir die entsprechende Transaktion abschlieRen.

KURZANGABEN UBER STEUERRECHTLICHE VORSCHRIFTEN

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir Anleger, die in Deutschland unbe-
schrénkt steuerpflichtig sind. Dem auslandischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen
an dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu
setzen und mdgliche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland indivi-
duell zu klaren.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen von der Kérperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Die steuerpflich-
tigen Ertrdge des Fonds werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermégen der
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Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den aktuell
geltenden Sparer-Pauschbetrag tbersteigen.

Einkunfte aus Kapitalvermégen unterliegen grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzig-
lich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus Kapitalvermégen
gehdren auch die vom Fonds ausgeschitteten Ertrage, die ausschittungsgleichen Ertrage, der Zwi-
schengewinn sowie der Gewinn aus dem An- und Verkauf von Fondsanteilen, wenn diese nach dem
31. Dezember 2008 erworben wurden bzw. werden.

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer),
so dass die Einklinfte aus Kapitalvermdgen regelmaRig nicht in der Einkommensteuererklarung anzu-
geben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfiihrende Stelle grundsatz-
lich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der persénliche Steuersatz ge-
ringer ist als der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kénnen die Einklinfte aus Kapitalver-
mogen in der Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedri-
geren personlichen Steuersatz an und rechnet auf die persénliche Steuerschuld den vorgenommenen
Steuerabzug an (sog. Gunstigerprifung).

Sofern Einkinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn
aus der VerauBerung von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der
Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalver-
mdogen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren personlichen Steu-
ersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen
steuerlich erfasst. Die steuerliche Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der steuerpflichtigen bzw. der
kapitalertragsteuerpflichtigen Ertréage eine differenzierte Betrachtung der Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermogen (Steuerinlander)

Gewinne aus der VeraufRerung von Wertpapieren, Gewinne aus Termingeschéften und Ertrage
aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der Verauf3erung von Aktien, Anteilen an Investmentvermdgen, eigenkapitaldhnlichen
Genussrechten und Gewinne aus Termingeschéften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien, die auf der
Ebene des Fonds erzielt werden, werden beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschuttet
werden. Zudem werden die Gewinne aus der Veraul3erung der folgenden Kapitalforderungen (sog.
,Gute Kapitalforderungen®) beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschuttet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen,
Floater und Reverse-Floater,

¢) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines veroffentlichten Index fir eine Mehrzahl von
Aktien im Verhaltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnobligationen und Fremdkapital-
Genussrechte und
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f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der Veraul3erung der o.g. Wertpapiere/Kapitalforderungen, Gewinne aus Ter-
mingeschéften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien ausgeschiittet, sind sie grundsatzlich steuerpflich-
tig und unterliegen bei Verwahrung der Anteile im Inland dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Ausgeschittete Gewinne aus der Veraul3e-
rung von Wertpapieren und Gewinne aus Termingeschaften sind jedoch steuerfrei, wenn die Wertpa-
piere auf Ebene des Fonds vor dem 1. Januar 2009 erworben bzw. die Termingeschafte vor dem 1.
Januar 2009 eingegangen wurden.

Ergebnisse aus der VerauRerung von Kapitalforderungen, die nicht in der 0.g. Aufzahlung enthalten
sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln (s.u.).

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage

Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge sind beim Anleger grundsétzlich steuerpflichtig. Dies gilt
unabhangig davon, ob diese Ertrage thesauriert oder ausgeschiittet werden. Sie unterliegen i.d.R.
dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung
bzw. 1.602,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht lbersteigen. Vom Steuerabzug
kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell geltenden Sparer-Pauschbetrag nicht
Uberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend
»NV-Bescheinigung®).

Verwabhrt der inlandische Anleger die Anteile eines steuerrechtlich ausschittenden Sondervermdgens
in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Ab-
stand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschuttungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die
Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhélt der Anleger die ge-
samte Ausschittung ungekiirzt gutgeschrieben.

Fur den Steuerabzug eines Sondervermdgens, das seine Ertrage nicht ausschittet, stellt der Fonds
den depotfihrenden Stellen die Kapitalertragsteuer nebst den maximal anfallenden Zuschlagsteuern
(Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer) zur Verfigung. Die depotfihrenden Stellen nehmen den
Steuerabzug wie im Ausschittungsfall unter Beriicksichtigung der personlichen Verhaltnisse der Anle-
ger vor, so dass insbesondere gegebenenfalls die Kirchensteuer abgefiihrt werden kann. Soweit der
Fonds den depotfihrenden Stellen Betrdge zur Verfigung gestellt hat, die nicht abgefiihrt werden
missen, erfolgt eine Erstattung.

Befinden sich die Anteile in einem inlandischen Depot, so erhélt der Anleger, der seiner depotfihren-
den Stelle einen in ausreichender HOhe ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine NV-
Bescheinigung vor Ablauf des Geschéftsjahres des Fonds vorlegt, den der depotfiihrenden Stelle zur
Verflgung gestellten Betrag auf seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird,
erhélt der Anleger auf Antrag von der depotfiihrenden Stelle eine Steuerbescheinigung Uber den ein-
behaltenen und abgefihrten Steuerabzug und den Solidaritdtszuschlag. Der Anleger hat dann die
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Méglichkeit, den Steuerabzug im Rahmen seiner Einkommensteuerveranlagung auf seine persoénliche
Steuerschuld anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschittender Sondervermégen nicht in einem Depot verwahrt und Ertragsscheine
einem inlandischen Kreditinstitut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird der Steuerabzug in Hohe von
25 Prozent zzgl. des Solidaritatszuschlags vorgenommen.

Ertrage aus der Beteiligung an Personengesellschaften und Gewinne aus der Veraufl3erung
dieser Beteiligungen

Ertrédge aus der Beteiligung an Personengesellschaften sind beim Anleger steuerlich grundsétzlich so
zu behandeln, als hatte das Sondervermégen diese Ertrage direkt erwirtschaftet. Gewinne aus der
VeraulRerung der Beteiligung werden so behandelt, als hatte das Sondervermégen anteilig die Wirt-
schaftsgiter der Personengesellschaft veraul3ert, sofern es sich um eine vermdgensverwaltende Per-
sonengesellschaft handelt. Anderenfalls zahlt der Gewinn zu den sonstigen Ertragen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit gleichartigen positiven Ertrdgen auf der Ebene des
Fonds, werden diese auf Ebene des Fonds steuerlich vorgetragen. Diese kénnen auf Ebene des
Fonds mit kinftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertrdgen der Folgejahre verrechnet wer-
den. Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf den Anleger ist nicht mdglich.
Damit wirken sich diese negativen Betrdge beim Anleger bei der Einkommensteuer erst in dem Veran-
lagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschaftsjahr des Fonds endet bzw. die Ausschiittung
fur das Geschéftsjahr des Fonds erfolgt, fir das die negativen steuerlichen Ertrédge auf Ebene des
Fonds verrechnet werden. Eine friihere Geltendmachung bei der Einkommensteuer des Anlegers ist
nicht moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen unterliegen nicht der Besteuerung. Substanzauskehrungen, die der Anleger
wahrend seiner Besitzzeit erhalten hat, sind allerdings dem steuerlichen Ergebnis aus der Veraul3e-
rung der Fondsanteile hinzuzurechnen, d.h. sie erh6hen den steuerlichen Gewinn.

VerauRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds, die nach dem 31. Dezember 2008 erworben wurden, von einem Pri-
vatanleger veraufert, unterliegt der VerauRerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 Prozent. Sofern
die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuer-
abzug vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kir-
chensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-
Bescheinigung vermieden werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verau-
RBert, dann ist der Verlust mit anderen positiven Einkinften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern
die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben depotfiihrenden Stelle im
selben Kalenderjahr positive Einklnfte aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die depotfihrende
Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerauRerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteile ist der Gewinn bei Pri-
vatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VeraufRerungsgewinns sind die Anschaffungskosten um den Zwischengewinn
im Zeitpunkt der Anschaffung und der Verauf3erungspreis um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der
VerauRerung zu kirzen, damit es nicht zu einer doppelten einkommensteuerlichen Erfassung von
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Zwischengewinnen (siehe unten) kommen kann. Zudem ist der VerauRRerungspreis um die thesaurier-
ten Ertrage zu kirzen, die der Anleger bereits versteuert hat, damit es auch insoweit nicht zu einer
Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der Verauf3erung nach dem 31. Dezember 2008 erworbener Fondanteile ist insoweit
steuerfrei, als er auf die wahrend der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anleger-
ebene erfassten, nach Doppelbesteuerungsabkommen (nachfolgend ,DBA®) steuerfreien Ertrage zu-
rickzufiihren ist (sog. besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Gesellschaft veréffentlicht den Immobiliengewinn bewertungstéglich als Prozentsatz des Wertes
des Anteilwertes des Fonds.

Anteile im Betriebsvermégen (Steuerinlander)

Gewinne aus der VerdufR3erung von Wertpapieren, Gewinne aus Termingeschéften und Ertrage
aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der Verdu3erung von Aktien, Anteilen an Investmentvermdgen, eigenkapitaldhnlichen
Genussrechten und Gewinne aus Termingeschaften sowie Ertrdge aus Stillhalterpramien, die auf der
Ebene des Fonds erzielt werden, werden beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschiittet
werden. Zudem werden die Gewinne aus der VerdufRerung der folgenden Kapitalforderungen (sog.
»,Gute Kapitalforderungen®) beim Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschiittet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen,
Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines veréffentlichten Index fir eine Mehrzahl von
Aktien im Verhéltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinnobligationen und Fremdkapital-
Genussrechte und

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschittet, so sind sie steuerlich auf Anlegerebene zu bertcksichtigen.
Dabei sind VerauBerungsgewinne aus Aktien ganz (bei Anlegern, die Kdrperschaften sind) oder zu
40 Prozent (bei sonstigen betrieblichen Anlegern, z.B. Einzelunternehmern) steuerfrei (Teileinkiinfte-
verfahren). VerdulRerungsgewinne aus Renten/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschéften
und Ertrage aus Stillhalterpramien sind hingegen in voller Hohe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerduRRerung von Kapitalforderungen, die nicht in der 0.g. Aufzahlung enthalten
sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln (s.u.).

Ausgeschittete Wertpapierverdu3erungsgewinne, ausgeschittete Termingeschaftsgewinne sowie
ausgeschuttete Ertrdge aus Stillhalterpramien unterliegen grundsétzlich dem Steuerabzug (Kapitaler-
tragsteuer 25 Prozent zuzlglich Solidaritatszuschlag). Dies gilt nicht fir Gewinne aus der Verauf3e-
rung von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Wertpapieren und Gewinne aus vor dem 1. Januar
2009 eingegangenen Termingeschéften. Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere dann
keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaft ist oder
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diese Kapitalertrage Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind und dies der auszahlenden
Stelle vom Glaubiger der Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart wird.

Zinsen und zinséhnliche Ertrage

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sind beim Anleger grundsétzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhangig
davon, ob diese Ertrage thesauriert oder ausgeschttet werden.

Die depotfihrende Stelle nimmt nur bei Vorlage einer entsprechenden NV-Bescheinigung vom Steu-
erabzug Abstand oder verglitet diesen. Im Ubrigen erhélt der Anleger eine Steuerbescheinigung uber
die Vornahme des Steuerabzugs.

In- und auslandische Dividenden

Vor dem 1. Marz 2013 dem Fonds zugeflossene oder als zugeflossen geltende Dividenden in- und
auslandischer Aktiengesellschaften, die auf Anteile im Betriebsvermdgen ausgeschiittet oder thesau-
riert werden, sind mit Ausnahme von Dividenden nach dem Gesetz Uber deutsche Immobilien-
Aktiengesellschaften mit bérsennotierten Anteilen (nachfolgend ,REITG®) bei Kérperschaften grund-
satzlich steuerfrei. Aufgrund der Neuregelung zur Besteuerung von Streubesitzdividenden sind nach
dem 28. Februar 2013 dem Fonds aus der Direktanlage zugeflossene oder als zugeflossen geltende
Dividenden in- und auslandischer Aktiengesellschaften bei Kérperschaften steuerpflichtig. Von Einzel-
unternehmern sind Dividenden — mit Ausnahme der Dividenden nach dem REITG - zu 60 Prozent zu
versteuern (Teileinkinfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent zuziiglich Soli-
daritatszuschlag).

Ausléndische Dividenden unterliegen grundsatzlich dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 Prozent
zuzuglich Solidaritatszuschlag). Die auszahlende Stelle nimmt jedoch inshesondere dann keinen
Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaft ist oder die aus-
landischen Dividenden Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind und dies der auszahlen-
den Stelle vom Glaubiger der Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart wird.
Von, bestimmten Kérperschaften muss der auszahlenden Stelle fir den Nachweis der unbeschrankten
Steuerpflicht eine Bescheinigung des fir sie zustandigen Finanzamtes vorliegen. Dies sind nicht-
rechtsfahige Vereine, Anstalten, Stiftungen und andere Zweckvermdgen des privaten Rechts sowie
juristische Personen des privaten Rechts, die keine Kapitalgesellschaften, keine Genossenschaften
oder Versicherungs- und Pensionsfondsvereine auf Gegenseitigkeit sind)

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum Teil einkommensteuerfreien bzw. kdrperschaft-
steuerfreien Dividendenertrage fir Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags wieder hinzuzurech-
nen, nicht aber wieder zu kirzen. Nach Auffassung der Finanzverwaltung kénnen Dividenden von
auslandischen Kapitalgesellschaften als so genannte Schachteldividenden nur dann steuerfrei sein,
wenn der Anleger eine (Kapital-) Gesellschaft i.S.d. DBAs ist und auf ihn durchgerechnet eine genu-
gend hohe (Schachtel-) Beteiligung entféllt.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebene des
Fonds, werden diese steuerlich auf Ebene des Fonds vorgetragen. Diese kénnen auf Ebene des
Fonds mit kiinftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertrdgen der Folgejahre verrechnet wer-
den. Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf den Anleger ist nicht moglich.
Damit wirken sich diese negativen Betrage beim Anleger bei der Einkommensteuer bzw. Korper-
schaftsteuer erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschéaftsjahr des Fonds
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endet, bzw. die Ausschittung fir das Geschaftsjahr des Fonds erfolgt, fiir das die negativen steuerli-
chen Ertrage auf Ebene des Fonds verrechnet werden. Eine frilhere Geltendmachung bei der Ein-
kommensteuer bzw. Kdrperschaftsteuer des Anlegers ist nicht méglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies bedeutet fur einen bilanzierenden Anleger, dass die
Substanzauskehrungen in der Handelsbilanz ertragswirksam zu vereinnahmen sind, in der Steuerbi-
lanz aufwandswirksam ein passiver Ausgleichsposten zu bilden ist und damit technisch die histori-
schen Anschaffungskosten steuerneutral gemindert werden. Alternativ kénnen die fortgefihrten An-
schaffungskosten um den anteiligen Betrag der Substanzausschiittung vermindert werden.

VerauRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der Verdul3erung von Anteilen im Betriebsvermégen sind fur Kérperschaften grundsétz-
lich steuerfrei, soweit die Gewinne aus noch nicht zugeflossenen oder noch nicht als zugeflossen gel-
tenden Dividenden und aus realisierten und nicht realisierten Gewinnen des Fonds aus in- und aus-
landischen Aktien herriihren und soweit diese Dividenden und Gewinne bei Zurechnung an den Anle-
ger steuerfrei sind (sogenannter Aktiengewinn). Von Einzelunternehmern sind diese Verauf3erungs-
gewinne zu 60 Prozent zu versteuern. Die Gesellschaft veréffentlicht den Aktiengewinn (seit 1. Mérz
2013 aufgrund der oben erwahnten Gesetzesanderung zwei Aktiengewinne getrennt fir Korperschaf-
ten und Einzelunternehmer — gegebenenfalls erfolgt die getrennte Vertffentlichung erst nachtréglich)
bewertungstaglich als Prozentsatz des Anteilwertes des Fonds.

Der Gewinn aus der VerauRerung der Anteile ist zudem insoweit steuerfrei, als er auf die wahrend der
Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach DBA steuerfreien
Ertréage zuriickzufuhren ist (sog. besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Gesellschaft veréffentlicht den Immobiliengewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des Anteil-
wertes des Fonds.

Steuerauslander

Hat ein auslandischer Anleger die Fondsanteile im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden Stel-
le, wird ihm bei Nachweis seiner steuerlichen Auslandereigenschaft keine Steuer einbehalten, soweit
es sich nicht um inlandische Dividenden handelt. Erfolgt der Nachweis verspétet, kann — wie bei ver-
spatetem Nachweis der Auslandereigenschaft bei ausschittenden Fonds — eine Erstattung entspre-
chend der Abgabenordnung® auch nach dem Thesaurierungszeitpunkt beantragt werden.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung des Steuerabzugs auf inlandische Dividenden fiir den
auslandischen Anleger mdglich ist, hangt von dem zwischen dem Sitzstaat des Anlegers und der
Bundesrepublik Deutschland bestehenden DBA ab. Eine DBA-Erstattung der Kapitalertragsteuer auf
inlandische Dividenden erfolgt Giber das Bundeszentralamt fiir Steuern (BZSt) in Bonn.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschittungen oder Thesaurierungen abzufiihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszu-
schlag in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteuer
und Korperschaftsteuer anrechenbar.

1§37 Abs. 2 AO.
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Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung die Vergitung des Steuerabzugs, ist kein
Solidaritatszuschlag abzuftihren bzw. wird bei einer Thesaurierung der einbehaltene Solidaritatszu-
schlag vergiitet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichte-
ter) durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kir-
chensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmafig als
Zuschlag zum Steuerabzug erhoben.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
bertcksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbe-
halten. Die Gesellschaft kann die anrechenbare Quellensteuer auf der Ebene des Fonds wie Wer-
bungskosten abziehen. In diesem Fall ist die ausléandische Quellensteuer auf Anlegerebene weder
anrechenbar noch abzugsfahig. Ubt die Gesellschaft ihr Wahlrecht zum Abzug der auslandischen
Quellensteuer auf Fondsebene nicht aus, dann wird die anrechenbare Quellensteuer bereits beim
Steuerabzug mindernd bericksichtigt.

Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises fur ausgegebene Anteile, die zur Ausschittung
herangezogen werden kénnen (Ertragsausgleichsverfahren), sind steuerlich so zu behandeln wie die
Ertrage, auf die diese Teile des Ausgabepreises entfallen.

Gesonderte Feststellung, Aul3enprifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Fonds ermittelt werden, sind gesondert festzustellen.
Hierzu hat die Gesellschaft beim zustandigen Finanzamt eine Feststellungserklarung abzugeben.
Anderungen der Feststellungserklarungen, z.B. anlasslich einer AuRenpriifung der Finanzverwaltung,
werden fur das Geschéftsjahr wirksam, in dem die gednderte Feststellung unanfechtbar geworden ist.
Die steuerliche Zurechnung dieser geanderten Feststellung beim Anleger erfolgt dann zum Ende die-
ses Geschéftsjahres bzw. am Ausschittungstag bei der Ausschiittung fir dieses Geschéftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich die Anleger, die zum Zeitpunkt der Fehler-
bereinigung an dem Fonds beteiligt sind. Die steuerlichen Auswirkungen kénnen entweder positiv
oder negativ sein.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Ausgabe- oder Ricknahmepreis enthaltenen Entgelte fur vereinnahmte
oder aufgelaufene Zinsen sowie Gewinne aus der Veraduf3erung von nicht Guten Kapitalforderungen,
die vom Fonds noch nicht ausgeschittet oder thesauriert und infolgedessen beim Anleger noch nicht
steuerpflichtig wurden (etwa mit Stiickzinsen aus festverzinslichen Wertpapieren vergleichbar). Der
vom Fonds erwirtschaftete Zwischengewinn ist bei Riickgabe oder Verkauf der Anteile durch Steuerin-
lander einkommensteuerpflichtig. Der Steuerabzug auf den Zwischengewinn betrégt 25 Prozent (zu-
zlglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).
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Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann im Jahr der Zahlung beim Privatanleger
einkommensteuerlich als negative Einnahme abgesetzt werden, wenn ein Ertragsausgleichsverfahren
durchgefiihrt wird und sowohl bei der Veréffentlichung des Zwischengewinns als auch im Rahmen der
von den Berufstragern zu bescheinigenden Steuerdaten hierauf hingewiesen wird. Er wird bereits
beim Steuerabzug steuermindernd berucksichtigt. Wird der Zwischengewinn nicht veréffentlicht, sind
jahrlich 6 Prozent des Entgelts fur die Rickgabe oder Verauf3erung des Investmentanteils als Zwi-
schengewinn anzusetzen. Bei betrieblichen Anlegern ist der gezahlte Zwischengewinn unselbstandi-
ger Teil der Anschaffungskosten, die nicht zu korrigieren sind. Bei Rickgabe oder Verdul3erung des
Fondsanteils bildet der erhaltene Zwischengewinn einen unselbstandigen Teil des Veraul3erungserlo-
ses. Eine Korrektur ist nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne kénnen regelméafig auch den Abrechnungen sowie den Ertragnisaufstellungen
der Banken enthommen werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermogen

In den Féllen der Verschmelzung eines inlandischen Sondervermdgens in ein anderes inlandisches
Sondervermégen kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten
Sondervermégen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das
Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller Vermogensgegenstande eines inlandischen Sondervermégens
auf eine inlandische Investmentaktiengesellschaft mit veréanderlichem Kapital oder ein Teilgesell-
schaftsvermdgen einer inlandischen Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital. Erhal-
ten die Anleger des Ubertragenden Sondervermdgens eine im Verschmelzungsplan vorgesehene
Barzahlung, ist diese wie eine Ausschittung eines sonstigen Ertrags zu behandeln. Vom Ubertragen-
den Sondervermdgen erwirtschafte und noch nicht ausgeschiittete Ertrdge werden den Anlegern zum
Ubertragungsstichtag als sogenannte ausschiittungsgleiche Ertrage steuerlich zugewiesen.

Transparente, semitransparente und intransparente Besteuerung als In-
vestmentfonds

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze (sog. transparente Besteuerung fir Investmentfonds im
Sinne des Investmentsteuergesetzes (nachfolgend ,InvStG*)) gelten nur, wenn der Fonds unter die
Bestandsschutzregelung des InvStG fallt. Dafir muss der Fonds vor dem 24. Dezember 2013 aufge-
legt worden sein und die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem ehemaligen
Investmentgesetz erfillen. Alternativ bzw. spéatestens nach Ablauf der Bestandsschutzzeit muss der
Fonds die steuerlichen Anlagebestimmungen nach dem InvStG - dies sind die Grundséatze nach de-
nen der Fonds investieren darf, um steuerlich als Investmentfonds behandelt zu werden- erfullen. In
beiden Fallen mussen zudem samtliche Besteuerungsgrundlagen nach der steuerlichen Bekanntma-
chungspflicht entsprechend den Vorgaben in 8 5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht werden. Hat der
Fonds Anteile an anderen Investmentvermdgen erworben, so gelten die oben genannten Besteue-
rungsgrundsétze ebenfalls nur, wenn (i) der jeweilige Zielfonds entweder unter die Bestandsschutzre-
gelungen des InvStG féllt oder die steuerlichen Anlagebestimmungen nach dem InvStG erfullt und (ii)
die Verwaltungsgesellschaft fur diese Zielfonds den steuerlichen Bekanntmachungspflichten nach-
kommt.

Die Gesellschaft ist bestrebt, die steuerlichen Anlagebestimmungen bzw. im Falle des Bestandsschut-
zes die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem Investmentgesetz zu erfillen
und samtliche Besteuerungsgrundlagen, die ihr zuganglich sind, bekannt zu machen. Die erforderliche
Bekanntmachung kann jedoch nicht garantiert werden, insbesondere soweit der Fonds Anteile an
Investmentvermogen erworben hat und die jeweilige Verwaltungsgesellschaft fur diese den steuerli-
chen Bekanntmachungspflichten nicht nachkommt. In diesem Fall werden die Ausschittungen und der
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Zwischengewinn sowie 70 Prozent der Wertsteigerung im letzten Kalenderjahr bezogen auf die jewei-
ligen Anteile am Investmentvermdgen (mindestens jedoch 6 Prozent des Riicknahmepreises) als
steuerpflichtiger Ertrag auf der Ebene des Fonds angesetzt. Der EUGH hat allerdings mit Urteil vom 9.
Oktober 2014 in der Rs. 326/12 entschieden, dass diese Pauschalbesteuerung europarechtswidrig ist.
Im Rahmen einer europarechtskonformen Auslegung sollte danach der Nachweis Uber die tatsachli-
che Hohe der Einklnfte durch den Anleger gefiihrt werden kénnen. Die Gesellschaft ist zudem be-
strebt, andere Besteuerungsgrundlagen au3erhalb der Anforderungen des § 5 Abs. 1 InvStG (insbe-
sondere den Aktiengewinn, den Immobiliengewinn und den Zwischengewinn) bekannt zu machen.

Sofern die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem ehemaligen Investmentge-
setz bzw. die steuerlichen Anlagebestimmungen nach dem InvStG nicht eingehalten werden, ist der
Fonds als Investitionsgesellschaft zu behandeln. Die Besteuerung richtet sich nach den Grundsétzen
fur Investitionsgesellschaften.

EU-Zinsrichtlinie/Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (nachfolgend ,ZIV*), mit der die Richtlinie im Bereich der Besteuerung
von Zinsertragen umgesetzt wird, soll grenziiberschreitend die effektive Besteuerung von Zinsertragen
natirlicher Personen im Gebiet der EU sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (insbesondere mit der
Schweiz, Liechtenstein, Channel Islands, Monaco und Andorra) hat die EU Abkommen abgeschlos-
sen, die der EU-Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundséatzlich Zinsertrage, die eine im europaischen Ausland oder bestimmten Drittstaa-
ten ansassige naturliche Person von einem deutschen Kreditinstitut (das insoweit als Zahlstelle han-
delt) gutgeschrieben erhalt, von dem deutschen Kreditinstitut an das Bundeszentralamt fir Steuern
und von dort aus letztlich an die auslandischen Wohnsitzfinanzamter gemeldet.

Entsprechend werden grundsatzlich Zinsertrage, die eine natirliche Person in Deutschland von einem
auslandischen Kreditinstitut im europdischen Ausland oder in bestimmten Drittstaaten erhdlt, von der
auslandischen Bank letztlich an das deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alternativ behalten einige
auslandische Staaten Quellensteuern ein, die in Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der EU bzw. in den beigetretenen Drittstaaten ansassigen
Privatanleger, die grenziberschreitend in einem anderen EU-Land ihr Depot oder Konto fiihren und
Zinsertrage erwirtschaften. Insbesondere die Schweiz hat sich verpflichtet, von den Zinsertragen eine
Quellensteuer in H6he von 35 Prozent einzubehalten. Der Anleger erhélt im Rahmen der steuerlichen
Dokumentation eine Bescheinigung, mit der er sich die abgezogenen Quellensteuern im Rahmen
seiner Einkommensteuererklarung anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Mdglichkeit, sich vom Steuerabzug im Ausland befreien zu lassen,
indem er eine Ermachtigung zur freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrdge gegeniber der auslandi-
schen Bank abgibt, die es dem Institut gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten und stattdessen
die Ertrage an die gesetzlich vorgegebenen Finanzbehodrden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Gesellschaft fir den Fonds anzugeben, ob er der ZIV unterliegt (in scope)
oder nicht (out of scope). Fur diese Beurteilung enthélt die ZIV zwei wesentliche Anlagegrenzen.

¢ Wenn das Vermdgen des Fonds aus hochstens 15 Prozent Forderungen im Sinne der ZIV besteht,
haben die Zahlstellen, die letztlich auf die von der Gesellschaft gemeldeten Daten zurtickgreifen,
keine Meldungen an das Bundeszentralamt fiir Steuern zu versenden. Ansonsten lost die Uber-
schreitung der 15 Prozent-Grenze eine Meldepflicht der Zahlstellen an das Bundeszentralamt fir
Steuern Uber den in der Ausschiittung enthaltenen Zinsanteil aus.
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e Bei Uberschreiten der 25 Prozent-Grenze ist der in der Riickgabe oder VerauRerung der Fondsan-
teile enthaltene Zinsanteil zu melden. Ist der Fonds ein ausschittender, so ist zusétzlich im Falle
der Ausschiittung der darin enthaltene Zinsanteil an das Bundeszentralamt flr Steuern zu melden.
Handelt es sich um einen thesaurierenden Fonds, erfolgt eine Meldung konsequenterweise nur im
Falle der Riickgabe oder VerauRRerung des Fondsanteils.

WIRTSCHAFTSPRUFER

Mit der Prifung des Fonds und des Jahresberichts ist die Wirtschaftsprifungsgesellschaft KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, beauftragt.

Der Wirtschaftsprifer prift den Jahresbericht des Fonds. Das Ergebnis der Priifung hat der Wirt-
schaftsprufer in einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut
im Jahresbericht wiederzugeben. Bei der Prifung hat der Wirtschaftsprifer auch festzustellen, ob bei
der Verwaltung des Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der Anlagebedingun-
gen beachtet worden sind. Der Wirtschaftspriifer hat den Bericht Gber die Prifung des Fonds bei der
BaFin einzureichen.

DIENSTLEISTER

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen tGbernehmen, sind unter Gliede-
rungspunkt Auslagerung dargestellt. Darliber hinaus hat die Gesellschaft folgende Dienstleister beauf-
tragt:

e Unterstitzungsleistungen im Rahmen des Collateral Management von Derivate-Geschaften:
- The Bank of New York Mellon SA/NV, 46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels
e Unterstitzungsleistungen im Zusammenhang mit Sammelklageverfahren im Ausland:
- Diaz, Reus & Targ LLP, 2610 Miami Tower, 100 S.E. Second Street, Miami, Florida 33131
- Diaz, Reus & Targ LLP, Mainzer LandstraRe 49, 60329 Frankfurt am Main
- TILP PLLC, 140 Broadway, 23" floor, New York, New York 10005
e Unterstitzungsleistungen im Zusammenhang mit Quellensteuerriickforderungen:
- FIDAL, 14, Bd du Général Leclerc, 92527 Neuilly-sur-Seine cedex (fiir Frankreich)
- GGV, 12, rue d’Astorg, 75008 Paris (fur Frankreich)
- KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, THE SQUAIRE, Am Flughafen, 60549 Frankfurt
am Main (fur Italien, Finnland und Schweden)
- CUATRECASAS, GONCALVES PEREIRA, Paseo de Gracia, 111 - 08008 Barcelona (fur
Spanien)

ZAHLUNGEN AN DIE ANLEGER / VERBREITUNG DER BERICHTE UND SONSTIGEN

INFORMATIONEN

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die Anleger die Ausschittungen
erhalten und dass Anteile zurickgenommen werden. Die in diesem Verkaufsprospekt erwahnten An-
legerinformationen kénnen auf dem im Abschnitt ,Grundlagen — Verkaufsunterlagen und Offenlegung

von Informationen® angegebenen Wege bezogen werden. Darliber hinaus sind diese Unterlagen auch
bei der Verwabhrstelle zu erhalten.

Die Gesellschaft legt folgende Informationen offen:

e Angaben Uber die Anderung der Haftung der Verwahrstelle unverziiglich mittels Dauerhaften Da-
tentragers sowie auf der Homepage der Gesellschaft.
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e Den prozentualen Anteil der Vermogensgegenstande des AlF, die schwer liquidierbar sind und fir
die deshalb besondere Regelungen gelten, im Jahresbericht.

e Jegliche neuen Regeln zum Liquiditaitsmanagement des AlF, im Jahresbericht.

e Das aktuelle Risikoprofil des AIF und die hierfir eingesetzten Risikomanagementsysteme, im
Jahresbericht .

e alle Anderungen des maximalen Umfangs des einsetzbaren Leverage, im Jahresbericht.

e Rechte sowie Anderungen der Rechte zur Wiederverwendung von Sicherheiten und Garantien,
die im Rahmen von Leveragegeschaften gewahrt wurden, im Jahresbericht.

e Gesamththe des Leverage des betreffenden AlF, im Jahresbericht.

WEITERE VON DER GESELLSCHAFT VERWALTETE INVESTMENTVERMOGEN

Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-Investmentvermdgen verwaltet, die nicht Inhalt

dieses Verkaufsprospekts sind:

Name des Publikums-Investmentvermégens ISIN

Accellerate V DEOOOAODPZE9
Bankhaus Seeliger VV Ausgewogen DEOOOAOM13W2
BFS-Invesco EuroMIX DE0005318893
Calibrate Total Return DEOOOAOYAEH5
Castell VV Ausgewogen | DEOOOAIW1MAO
Castell VV Ausgewogen R DEOOOA1JSWMS
Castell VV Defensiv | DEOOOA12BPRO
Castell VV Defensiv R DEOOOA1JSWLO
Castell VV Dynamisch | DEOO0A12BPV2
Castell VV Dynamisch R DEOOOA12BPT6
DBC Basic Return DEOOOAOM6MR6
DBC Dynamic Return DEOOOAOM6MS4
DBC Opportunity DEOOOAONJGR3
EM Global DEOOOAOM8HJ9
Fidelity Demografiefonds Ausgewogen DEOOOAORHGA4
Fidelity Demografiefonds Konservativ DEOOOAORHF92
Fonds fur Stiftungen Invesco DE0008023565
Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen A DEOOOA1JSWP1
Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen T DEOOOAOM8HD2
Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen Al DEOOOA12BPQ2
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Frankfurter Aktienfonds fir Stiftungen TI DEOOOA12BPP4
H1 Flexible Top Select DEOOOA1CXUZ9
Invesco Europa Core Aktienfonds DE0008470337
Invesco Global Dynamik Fonds DE0008470469
Invesco Passiv Plus Aktien Euro F DEOOOA1JSWSS
Invesco Umwelt und Nachhaltigkeits Fonds DEO008470477
Julius Baer Germany - Focus Fund Balanced (EUR) A DEOOOA14XM50
Julius Baer Germany - Focus Fund Balanced (EUR) | DEOOOA14XM68
KB Vermdgensverwaltungsfonds DEOOOALICXUT2
LAGOS DEOOOAORKYO03
Mauselus DEOOOAODPZF6
Mercedes-Benz Bank Invesco Zuwachs DE0002160066
MPF Abakus DEOOOAORKY60
MPF Allegro DEOOOAOM8HAS
MPF Athene DEOOOAOM6MX4
MPF Crescendo DEOOOAIW1MF9
MPF Donar DEOOOA12BPU4
MPF Hera DEOOOA1JSWNG6
MPF Herkules DEOOOAORKY29
MPF Orthos DEOOOAOM8GI91
MPF Protection DEOOOA1CXU16
MPF True Value DEOOOAOM8HB6
MPF Value Invest DEOOOAONJGT9
MPF Waterville DEOOOAOM8HC4
Multi Asset Comfort DEOOOAORKY45
Multi Asset Global Vision DEOOOA1CXUUO
nordIX Renten plus DEOOOAOYAEJ1
Postbank Balanced DE0008006263
Postbank Europa P DEO0009770289

Seite 68 von 92




Postbank Europa |

DEOOOA1IW1MD4

Postbank Eurorent DE0008006255
Postbank Megatrend DEO0005317374
Postbank Triselect DEO0009770370
SMS Ars multiplex DEOOOAL1CXUY2
Tresides Commodity One DEOOOAIWI1MHS
Vermogensverwaltung Dynamic Value DEOOOAOM6MV8
Vermdgensverwaltung Global Dynamic DEOOOAORKY78
Vermogensverwaltung Systematic Return DEOOOAOMEMW6
Wachstum Global | A DEOOOAONJGU7
Wachstum Global | T DEOOOA12BPS8

Hinzu kommen 20 Spezial-Sondervermdgen
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ANLAGEBEDINGUNGEN

Allgemeine Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und
der BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (nachstehend ,Gesell-
schaft® genannt) fir die von der Gesellschaft verwalteten Sonstigen Sondervermdgen, die nur in Ver-
bindung mit den fiir das jeweilige Sonstige Sondervermogen aufgestellten ,Besonderen Anlagebedin-
gungen® gelten.

§ 1 Grundlagen

1.

Die Gesellschaft ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den Vorschriften des
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fur gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zuge-
lassenen Vermoégensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdégen in Form von Sonder-
vermogen an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden Urkunden (Anteil-
scheine) ausgestellt.

Das Sonstige Sondervermdgen unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) Gber Vermdgen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage nach Mal3gabe des
KAGB. Der Geschéftszweck des Sonstigen Sondervermégens ist auf die Kapitalanlage gemaf
einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels
der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine aktive unternehme-
rische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdgensgegenstande ist ausgeschlossen.

Das Rechtsverhaltnis zwischen der Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den Allge-
meinen Anlagebedingungen (AABen) und Besonderen Anlagebedingungen (BABen) des Sons-
tigen Sondervermégens und dem KAGB.

8§ 2 Verwahrstelle

1.

Die Gesellschaft bestellt fir das Sonstige Sondervermégen eine Einrichtung im Sinne des § 80
Absatz 2 KAGB als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhangig von der Gesellschaft
und ausschlieflich im Interesse der Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft ge-
schlossenen Verwahrstellenvertrag, dem KAGB und den AABen und BABen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MalRgabe des 8 82 KAGB auf ein anderes Un-
ternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Naheres hierzu enthdlt der Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegenitiber dem Sonstigen Sondervermégen oder gegentber den An-
legern fur das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes durch die Verwahrstelle
oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Vermdgensgegenstanden nach §
82 Absatz 1 KAGB ubertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen
kann, dass das Abhandenkommen auf auRRere Ereignisse zuriickzufiihren ist, deren Konse-
quenzen trotz aller angemessenen Gegenmalinahmen unabwendbar waren. Weitergehende
Anspriche, die sich aus den Vorschriften des burgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen o-
der unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegen-
Uber dem Sonstigen Sondervermégen oder den Anlegern fir samtliche sonstigen Verluste, die
diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen
nach den Vorschriften des KAGB nicht erflillt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer
etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberiihrt.
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§ 3 Fondsverwaltung

1.

Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermogensgegenstande im eigenen Namen fir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt
und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhé&ngig von der
Verwahrstelle und ausschlief3lich im Interesse der Anleger.

Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermdgensge-
gensténde zu erwerben, diese wieder zu verduf3ern und den Erlés anderweitig anzulegen. Sie
ist ferner erméachtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermdgensgegenstande ergebenden
sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewéh-
ren noch Verpflichtungen aus einem Burgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen. Sie
darf keine Vermdgensgegenstéande nach Mafigabe der 88 193, 194 und 196 KAGB verkaufen,
die im Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses nicht zum Sonstigen Sondervermégen gehdren. §
197 KAGB bleibt unberihrt.

§ 4 Anlagegrundsétze

Das Sonstige Sondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomi-
schung angelegt. Die Gesellschaft soll fir das Sonstige Sondervermégen nur solche Vermdgensge-
genstande erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den BABen,
welche Vermégensgegenstande fir das Sonstige Sondervermégen erworben werden dirfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des
§ 198 KAGB fur Rechnung des Sonstigen Sondervermdgens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a)

b)

d)

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

sie ausschlie3lich an einer Borse aul3erhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
auBBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt)
zugelassen ist?,

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel
oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in ei-
nem Mitgliedstaat der Européaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen
ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ih-
rer Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt
oder die Einbeziehung in diesen Markt auf3erhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder aufBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse

? Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt verdffentlicht (http://www.bafin.de).
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f)

g)

h)

oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung o-
der Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem Sonstigen Sondervermdgen bei einer Kapitalerndhung aus Gesell-
schaftsmitteln zustehen,

sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum Sonstigen Sondervermdgen gehdéren, erworben
werden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in 8 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genann-
ten Kriterien erfillen,

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 KAGB genannten Krite-
rien erflllen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zuséatzlich die
Voraussetzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte,
die aus Wertpapieren herrihren, welche ihrerseits nach diesem 8§ 5 erwerbbar sind.

8 6 Geldmarktinstrumente

1.

Sofern die BABen keine weiteren Einschréankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehalt-
lich des § 198 KAGB fur Rechnung des Sonstigen Sondervermdgens Instrumente, die ubli-
cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeit-
punkt ihres Erwerbs fiir das Sonstige Sondervermogen eine restliche Laufzeit von héchstens
397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten
Laufzeit regelmaRig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder
deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente), er-
werben.

Geldmarktinstrumente dirfen fur das Sonstige Sondervermdgen nur erworben werden, wenn
sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zu-
gelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind,

b) ausschlief3lich an einer Borse aufRerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union o-
der aulRerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist?,

C) von der Europaischen Union, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Européi-
schen Union, der Européischen Zentralbank oder der Europdischen Investitionsbank, ei-
nem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundes-
staates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens
ein Mitgliedstaat der Européaischen Union angehért, begeben oder garantiert werden,

® Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt verdffentlicht (http://www.bafin.de)
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d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buch-
staben a) und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Européischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmun-
gen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europaischen
Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert werden,
oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194 Ab-
satz 1 Satz 1 Nummer 6 KAGB entsprechen.

Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dirfen nur erworben werden, wenn sie die je-
weiligen Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfllen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sonstigen Sondervermégens Bankguthaben halten, die eine
Laufzeit von héchstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu filhrenden Guthaben kénnen
bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens uber den Européischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Gut-
haben kdnnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmun-
gen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Européaischen Union gleichwertig
sind, gehalten werden. Sofern in den BABen nichts anderes bestimmt ist, kénnen die Bankguthaben
auch auf Fremdwahrung lauten.

8 8 Investmentanteile

1.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fur Rechnung
des Sonstigen Sondervermdgens Anteile an Investmentvermdgen gemafR der Richtlinie
2009/65/EG (OGAW-Richtlinie) erwerben. Anteile an anderen inlandischen Sondervermdégen
und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-
AIF und auslandischen offenen AlF, kdnnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen
des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfillen.

Anteile an inlandischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderli-
chem Kapital, an EU-OGAW, offenen EU-AIF und an ausléndischen offenen AlF, darf die Ge-
sellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der Satzung der Kapitalver-
waltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit veréanderlichem Kapital, des EU-
Investmentvermogens, der EU-Verwaltungsgesellschaft, des ausléandischen AIF oder der aus-
landischen AlF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt hdchstens 10 Prozent des Wertes ihres
Vermoégens in Anteilen an anderen inlandischen Sondervermoégen, Investmentaktiengesell-
schaften mit veranderlichem Kapital, offenen EU-Investmentvermdgen oder ausléandischen of-
fenen AIF angelegt werden dirfen.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft daruber hinaus
Anteile an Publikums-Sondervermégen nach Mal3gabe der § 218 KAGB (Gemischte Sonder-
vermdgen), Aktien von Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, deren Sat-
zung eine einem Gemischten Sondervermégen vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie Antei-
le oder Aktien an entsprechenden EU-Investmentvermdgen oder ausléndischen AIF erwerben.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft dartber hinaus
Anteile an Publikums-Sondervermégen nach MalRgabe der § 220 KAGB (Sonstige Sonderver-
mdgen), Aktien von Investmentaktiengesellschaften mit veréanderlichem Kapital, deren Satzung
eine einem Sonstigen Sondervermdgen vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie Anteile oder
Aktien an entsprechenden EU-Investmentvermdgen oder ausléndischen AIF erwerben.
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Anteile an Sonstigen Sondervermdgen sowie Aktien von Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital, deren Satzung eine einem Sonstigen Sondervermégen vergleichbare
Anlageform vorsieht, sowie Anteile oder Aktien an entsprechenden EU-AIF oder auslandischen
AIF, durfen nur erworben werden, wenn deren Vermégensgegenstande von einer Verwahrstelle
verwahrt werden oder die Funktionen der Verwahrstelle von einer anderen vergleichbaren Ein-
richtung wahrgenommen werden. Die Gesellschaft darf nicht in Anteile an auslandischen offe-
nen Investmentvermdgen aus Staaten anlegen, die bei der Bekdmpfung der Geldwésche nicht
im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.

Dariiber hinaus darf das Sonstige Sondervermdgen Anteile oder Aktien an folgenden Invest-
mentvermogen weiter halten, soweit diese zuléssig vor dem 22.07.2013 nach den unten ste-
henden Regelungen erworben wurden:

a) Immobilien-Sondervermdgen gemall § 66 des Investmentgesetzes in der bis zum
21.07.2013 geltenden Fassung (InvG) (auch nach deren Umstellung auf das KAGB) so-
wie mit solchen Sondervermdégen vergleichbaren EU- oder auslandischen Investment-
vermdgen, und

b) Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken nach § 112 InvG und/oder Aktien von Invest-
mentaktiengesellschaften, deren Satzung eine dem § 112 InvG vergleichbare Anlageform
vorsieht (auch nach deren Umstellung auf das KAGB) sowie mit solchen Investmentver-
maogen vergleichbaren EU- oder auslandischen Investmentvermogen.

8 9 Derivate

1.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der
Verwaltung des Sonstigen Sondervermogens Derivate gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB
und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente einsetzen. Sie darf - der Art und dem Um-
fang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entspre-
chend - zur Ermittlung der Auslastung der nach 8 197 Absatz 2 KAGB festgesetzte Marktrisiko-
grenze fur den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente ent-
weder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemaf § 197 Absatz 3 KAGB
erlassenen ,Verordnung uUber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Deriva-
ten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in Investmentvermdgen nach dem Kapital-
anlagegesetzbuch® (DerivateV) nutzen; Erlduterungen dazu enthalt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmafig nur Grundformen von
Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen De-
rivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus geman § 197
Absatz 1 Satz 1 KAGB zuladssigen Basiswerten im Sonstigen Sondervermdgen einsetzen.
Komplexe Derivate aus gemal § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuléssigen Basiswerten durfen nur
zu einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach Mal3gabe von § 16 DerivateV
zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des Sondervermdégens fur das Marktrisiko darf zu keinem
Zeitpunkt den Wert des Sondervermogens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB,;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Ausibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit maglich und
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bb) der Optionswert hangt zum Ausubungszeitpunkt linear von der positiven oder ne-
gativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird
null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

C) Zins-Swaps, Wahrungs-Swaps oder Zins-Wé&hrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben
aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name
Credit Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder
Derivate investieren.

Hierbei darf der dem Sonstigen Sondervermégen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag flr
das Marktrisiko (,Risikobetrag®) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobe-
trags fur das Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichsvermdgens gemaf § 9 der DerivateV Uber-
steigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des Sons-
tigen Sondervermégens Ubersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in den AABen
und BABen und von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsétzen und -grenzen ab-
weichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke
der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen ein-
setzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger fur geboten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemaf § 6 Satz 3 der DerivateV zwi-
schen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der
Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich
der Bundesanstalt anzuzeigen und im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt
zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Ge-
sellschaft die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

1.

Die Gesellschaft darf fir das Sonstige Sondervermdégen anlegen in

a) Unternehmensbeteiligungen, soweit diese zulassig vor dem 22.07.2013 erworben wurden
und der Verkehrswert der Beteiligungen ermittelt werden und

b) Sonstige Anlageinstrumente geman § 198 KAGB.

Die Gesellschaft darf fir das Sonstige Sondervermdgen Edelmetalle gemaf § 221 Absatz 1 Nr.
3 KAGB sowie unverbriefte Darlehensforderungen gemaf § 221 Absatz 1 Nr. 4 KAGB erwer-
ben.

§ 11 Anlagegrenzen

1.

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, der DerivateV und die in den AABen und
BABen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an Investmentvermégen nach Mal3gabe des § 8 nur bis zu 10
Prozent des Wertes des Sonstigen Sondervermégens anlegen, es sei denn, dass
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(i) im Hinblick auf solche Anteile folgende Voraussetzungen erfillt sind:

Der OGAW, der AIF oder der Verwalter des AIF, an dem die Anteile erworben werden, unter-
liegt in seinem Sitzstaat der Aufsicht Uber Vermégen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage. Der
Geschéftszweck des jeweiligen Investmentvermdgens ist auf die Kapitalanlage geméan einer
festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermoégensverwaltung mittels der bei
ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit, und eine aktive unternehmerische
Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdgensgegensténde ist ausgeschlossen.

Die Anleger kdnnen grundsétzlich jederzeit das Recht zur Riickgabe ihrer Anteile ausiben.

Das jeweilige Investmentvermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Ri-
sikomischung angelegt.

Sofern fur das jeweilige Investmentvermdgen nach KAGB erwerbbar, erfolgt die Vermdgensan-
lage der jeweiligen Investmentvermdégen insgesamt zu mindestens 90 Prozent in die folgenden
Vermdgensgegenstande:

a) Wertpapiere,

b) Geldmarktinstrumente,
c) Derivate,

d) Bankguthaben,

e) Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und vergleichbare Rechte nach dem
Recht anderer Staaten,

f) Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften im Sinne des § 1 Absatz 19 Num-mer
22 des Kapitalanlagegesetzbuchs,

Q) Anteile oder Aktien an inlandischen oder auslandischen Investmentvermégen, wel-
che die Voraussetzungen dieses Absatzes 2 (i) oder (ii) erfullen (,Investment-
fonds*),

h) Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligun-
gen ermittelt werden kann,

i) unverbriefte Darlehensforderungen (einschliel3lich Schuldscheindarlehen), oder
i) Edelmetalle.

Im Rahmen der fur das jeweilige Investmentvermdgen einzuhaltenden aufsichtsrechtlichen und
vertraglichen Anlagegrenzen werden bis zu 20 Prozent des Wertes des jeweiligen Investment-
vermdgens in Beteiligungen an Kapitalgesellschaften investiert, die weder zum Handel an einer
Borse zugelassen noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind. AlF, die nach ihren Anlagebedingungen das bei ihnen eingelegte Geld in Immobi-
lien anlegen, dirfen bis zu 100 Prozent ihres Wertes in Immobilien-Gesellschaften investieren.

Die Hohe der Beteiligung des jeweiligen Investmentvermdgens an einer Kapitalgesellschaft
muss unter 10 Prozent des Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen. Dies gilt nicht fir Be-
teiligungen eines AIF an Immobilien-Gesellschaften.

Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur Héhe von 20 Prozent des Wertes des jeweiligen
Investmentvermégens aufgenommen werden.

AlF, die nach den Anlagebedingungen das bei ihnen eingelegte Geld in Immobilien anlegen,
durfen kurzfristige Kredite bis zu einer Hohe von 10 Prozent des Wertes des Investmentfonds
und im Ubrigen Kredite bis zu einer Hohe von 30 Prozent des Verkehrswertes der im AIF unmit-
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telbar oder mittelbar gehaltenen Immobilien aufnehmen. Die Anlagebedingungen des jeweiligen
Investmentvermégens mussen bei AIF die vorstehenden Anforderungen und bei OGAW die
einschlagigen aufsichtsrechtlichen Vorgaben wiedergeben;

oder

(ii) das jeweilige Investmentvermdgen einem steuergesetzlichen Bestandsschutz im Hinblick auf
das Investmentsteuerrecht unterliegt.

Die Gesellschaft darf in Anteile oder Aktien an anderen Sonstigen Sondervermdgen sowie an
entsprechenden EU-AIF oder auslandischen AIF nur bis zu 30 Prozent des Wertes des Sonder-
vermogens anlegen. Auf diese Grenze sind Anteile oder Aktien, die das Sonstige Sonderver-
mogen geman § 8 Absatz 5 b) halt, anzurechnen. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Son-
dervermégens nicht in mehr als zwei Investmentvermdgen in Form von Sonstigen Sonderver-
mogen vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager investieren. Die Gesellschaft darf dartber
hinaus nur Anteile oder Aktien an anderen Sonstigen Sondervermdgen sowie an entsprechen-
den EU-AIF oder auslandischen AIF erwerben, soweit diese ihre Mittel nicht ihrerseits in Anteile
oder Aktien an anderen Sonstigen Sondervermégen sowie an entsprechenden EU-AIF oder
auslandischen AIF investieren. Die Grenzen gemal3 Absatz 2 bleiben unberihrt.

Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass der Anteil der fir Rechnung des Sonstigen Sonder-
vermdgens gehaltenen Edelmetalle, Derivate und unverbrieften Darlehensforderungen ein-
schlielich solcher, die als sonstige Anlageinstrumente im Sinne des 8 198 KAGB erwerbbar
sind, 30 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht libersteigt. Derivate im Sinne des §
197 Absatz 1 KAGB werden auf diese Grenze nicht angerechnet.

Anlagen gemal § 10 Abs. 1 dirfen 20 Prozent des Wertes des Sondervermégens nicht tber-
steigen.

Die Hohe der in Form von Wertpapieren und Unternehmensbeteiligungen erworbenen Beteili-
gung des Sonstigen Sondervermdgens an einer Kapitalgesellschaft muss unter 10 Prozent des
Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen. Dies gilt nicht fur Beteiligungen an OPP-
Projektgesellschaften und Gesellschaften, deren Unternehmensgegenstand auf die Erzeugung
erneuerbarer Energien im Sinne des § 3 Nummer 3 des Gesetzes Uber den Vorrang erneuerba-
rer Energien gerichtet ist.

§ 12 Verschmelzung

1.

Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der 88 181 his 191 KAGB

a) samtliche Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses Sonstigen Sonderver-
mogens auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes Sonderver-
mogen, oder eine Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital Ubertragen;

b) samtliche Vermoégensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen Sondervermo-
gens oder einer Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital in dieses Sons-
tige Sondervermégen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt. Die Einzelheiten des Verfah-
rens ergeben sich aus den 88§ 182 bis 191 KAGB.
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§ 13 Wertpapier-Darlehen

1.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sonstigen Sondervermégens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicher-
heiten gemaf § 200 Absatz 2 KAGB ein Wertpapier-Darlehen auf unbestimmte oder bestimmte
Zeit gewahren. Der Kurswert der zu lbertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurs-
wert der fir Rechnung des Sonstigen Sondervermdgens demselben Wertpapier-
Darlehensnehmer einschlieRlich konzernangehdriger Unternehmen im Sinne des § 290 Han-
delsgesetzbuch bereits als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens nicht Ubersteigen. Sofern fir die Rickerstattung des Wertpa-
pierdarlehens eine Zeit bestimmt ist, muss die Rickerstattung spéatestens 30 Tage nach der
Ubertragung der Wertpapiere féllig sein. Der Kurswert der fiir eine bestimmte Zeit zu (ibertra-
genden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung des Sonstigen Son-
dervermégens bereits als Wertpapier-Darlehen fur eine bestimmte Zeit tGbertragenen Wertpa-
piere 15 Prozent des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

Werden die Sicherheiten fir die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer
in Guthaben erbracht, muss die Gesellschaft die Guthaben auf Sperrkonten gemaf § 200 Ab-
satz 2 Satz 3 Nummer 1 KAGB unterhalten. Alternativ darf die Gesellschaft von der Mdglichkeit
Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wahrung des Guthabens in folgende Vermégensge-
genstande anzulegen:

a) Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitdt aufweisen und die vom Bund, einem
Land, der Europaischen Union, einem Mitgliedstaat der Europadischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend von der Bundesanstalt auf
Grundlage des § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien, oder

C) im Wege eines Pensionsgeschéfts mit einem Kreditinstitut erfolgen, das die jederzeitige
Ruckforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus Sicherheiten stehen dem Sonstigen Sondervermédgen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von einem ande-
ren in den BABen genannten Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand die Abwicklung
von grenzuberschreitenden Effektengeschéaften fur andere ist, organisierten Systems zur Ver-
mittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, welches von den Anforderungen
der 88 200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses Systems die Wah-
rung der Interessen der Anleger gewahrleistet.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-
Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewéhren sofern die-
se Vermogensgegenstande fir das Sonstige Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen
der Absatze 1 bis 3 gelten hierflr sinngemaf.

§ 14 Pensionsgeschafte

1.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonstigen Sondervermdgens Wertpapier-
Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kredit-
instituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisierter Rahmenver-
trage abschlie3en.

Die Pensionsgeschafte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den BABen fir
das Sonstige Sondervermdgen erworben werden dirfen.

Die Pensionsgeschéfte dirfen héchstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.
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Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsgeschéf-
te auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile abschlieBen, sofern diese
Vermodgensgegenstande fur das Sonstige Sondervermégen erwerbbar sind. Die Regelungen
der Absatze 1 bis 3 gelten hierfiir sinngeman.

8§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe
von 20 Prozent des Wertes des Sonstigen Sondervermdgens aufnehmen, wenn die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteilscheine

1.

Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind Uber einen Anteil oder eine Mehrzahl von
Anteilen ausgestellt.

Die Anteile kénnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Er-
tragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, des Riicknahmeabschlages, der Wéahrung des An-
teilwertes, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser
Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.

Die Anteilscheine tragen mindestens die handschriftichen oder vervielfaltigten Unterschriften
der Gesellschaft und der Verwahrstelle.

Die Anteile sind (bertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteilscheines gehen die in ihm ver-
brieften Rechte Uber. Der Gesellschaft gegentber gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteil-
scheines als der Berechtigte.

Die Rechte der Anleger bzw, die Rechte der Anleger einer Anteilklasse werden ausschlief3lich
in einer Globalurkunde verbrieft. Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.

§ 17 Ausgabe und Rucknahme von Anteilscheinen, Aussetzung der Rucknahme

1.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entsprechenden Anteilscheine ist grundsétzlich nicht
beschrankt. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voribergehend oder
vollstandig einzustellen.

Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter er-
worben werden.

Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft jederzeit die Ricknahme der Anteile verlangen, so-
weit die BABen keine abweichende Regelung vorsehen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die
Anteile zum jeweils geltenden Ricknahmepreis fur Rechnung des Sonstigen Sondervermégens
zuriickzunehmen. Ricknahmestelle ist die Verwahrstelle.

Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Ricknahme der Anteile gemaRd § 98 Absatz 2
KAGB auszusetzen, wenn auf3ergewthnliche Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter
Berticksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und darlber hin-
aus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Ver-
kaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien Uber die Aussetzung geman
Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Ricknahme zu unterrichten. Die Anleger sind Uber die
Aussetzung und Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile unverziglich nach der Bekannt-
machung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentrégers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Ricknahmepreise

1.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises der Anteile werden die Verkehrswerte
der zu dem Sonstigen Sondervermogen gehdrenden Vermogensgegenstande abziglich der
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aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und
durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemaf § 16 Absatz 2 un-
terschiedliche Anteilklassen fiir das Sondervermdgen eingefihrt, ist der Anteilwert sowie der
Ausgabe- und Rucknahmepreis fur jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt gemaR 88 168 und 169 KAGB und der Kapi-
talanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am Sonstigen Sondervermégen gegebenenfalls
zuziglich eines in den BABen festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemal § 165 Absatz 2
Nummer 8 KAGB. Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert am Sonstigen Sondervermo-
gen gegebenenfalls abziglich eines in den BABen festzusetzenden Riicknahmeabschlags ge-
man § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

Der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und Ricknahmeauftrage ist spatestens der auf den
Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in
den BABen nichts anderes bestimmt ist.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bei jeder Ausgabe und Ricknahme von Anteilen,
mindestens jedoch einmal jahrlich ermittelt. Soweit in den BABen nichts weiteres bestimmt ist,
konnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage
sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen;
das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

8 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten zu-
stehenden Vergitungen, die dem Sonstigen Sondervermdgen belastet werden kdnnen, genannt. Fir
Vergutungen im Sinne von Satz 1 ist in den BABen darlber hinaus anzugeben, nach welcher Metho-
de, in welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Besondere Informationspflichten gegentiber den Anlegern

Die Gesellschaft wird den Anleger gem&nR den 8§ 300, 308 Absatz 4 KAGB informieren. Die Einzelhei-
ten sind in den BABen festgelegt.

§ 21 Rechnungslegung

1.

Spatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des Sonstigen Sondervermégens
macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieB3lich Ertrags- und Aufwandsrechnung ge-
maf § 101 Absatz 1 bis 3 KAGB bekannt.

Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres macht die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemaf § 103 KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des Sonstigen Sondervermégens wahrend des Geschéftsjahres
auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen oder das Sonstige Sondervermdgen
wahrend des Geschaftsjahres auf ein anderes Sondervermdgen verschmolzen, so hat die Ge-
sellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforde-
rungen an einen Jahresbericht gemanR Absatz 1 entspricht.

Wird das Sonstige Sondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den
Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anfor-
derungen an einen Jahresbericht geméaR Absatz 1 entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im Ver-
kaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind, erhdltlich; sie
werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.
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§ 22 Kuindigung und Abwicklung des Sonstigen Sondervermdgens

1.

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Sonstigen Sondervermdgens mit einer Frist von min-
destens sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und darliber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt
gemachte Kindigung mittels eines dauerhaften Datentragers unverziiglich zu unterrichten.

Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das Sonstige Son-
dervermégen zu verwalten. In diesem Falle geht das Sonstige Sondervermégen bzw. das Ver-
fligungsrecht Uber das Sonstige Sondervermdgen auf die Verwahrstelle tber, die es abzuwi-
ckeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle ei-
nen Anspruch auf Vergitung ihrer Abwicklungstatigkeit, sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen,
die fur die Abwicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahr-
stelle von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft die Verwaltung des Sonstigen Sondervermégens nach MaRgabe der bisherigen Anlage-
bedingungen Ubertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach Mal3gabe des § 99 KAGB
erlischt, einen Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
nach § 21 Absatz 1 entspricht.

§ 23 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht Uber das Sondervermdgen auf
eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft iibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen
Genehmigung durch die Bundesanstalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1 bekannt
gemachte Ubertragung unverziglich mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten.
Die Ubertragung wird friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger
wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das Sondervermdgen wechseln. Der Wechsel
bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

§24 Anderungen der Anlagebedingungen

1.

2.

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die Bundes-
anstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundséatze des Sonstigen Sondervermo-
gens betreffen, bedirfen sie der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschatft.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt be-
zeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In einer Veroéffentlichung nach
Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von
Kostenanderungen im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB, Anderungen der Anlage-
grundséatze des Sonstigen Sondervermdégens im Sinne des § 163 Absatz 3 Satz 1 KAGB oder
Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der Be-
kanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Anla-
gebedingungen und ihre Hintergrinde sowie eine Information Uber ihre Rechte nach § 163 Ab-
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satz 3 KAGB in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentragers ge-
maf § 163 Absatz 4 KAGB zu Gbermitteln.

4. Die Anderungen treten frihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in
Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsétze jedoch nicht vor Ablauf
von drei Monaten nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 25 Erfullungsort, Gerichtsstand
1. Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

2. Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist nicht ausschlieB3licher Ge-
richtsstand der Sitz der Gesellschaft.

Seite 82 von 92



Besondere Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und
der BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (nachstehend ,Gesell-
schaft® genannt) fur das von der Gesellschaft aufgelegte Sonstige Sondervermdgen MPF Andante
(nachstehend ,Sondervermdgen® genannt), die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermégen

von

der Gesellschaft aufgestellten LAllgemeinen Anlagebedingungen®

(nachstehend ,AAB“ genannt) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fur das Sondervermdgen nur folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1.

2.

3.

4a.

4b.

4c.

Wertpapiere gemaR § 5 der AAB;

Geldmarktinstrumente geman 8§ 6 der AAB;

Bankguthaben gemal § 7 der AAB;

Anteile oder Aktien an Investmentvermogen gemald § 8 Ziffer 1 der AAB;
Anteile oder Aktien an Investmentvermogen gemal § 8 Ziffer 3 der AAB
Anteile oder Aktien an Investmentvermégen gemaf § 8 Ziffer 4 der AAB;

Derivate geméaR § 9 der AAB, ohne dabei die Erwerbsbeschrankungen des § 197 Absatz 1
KAGB beachten zu mussen;

Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10 der AAB,;
Edelmetalle sowie

unverbriefte Darlehensforderungen.

§ 2 Anlagegrenzen

1.

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 100 Prozent des Wertes des Sondervermdgens in
Wertpapieren nach MalRgabe des § 5 der AAB anlegen.

Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 100 Prozent des Wertes des Sondervermdgens in
Geldmarktinstrumenten nach MaRRgabe des § 6 AAB anlegen.

Bis zu 100Prozent des Wertes des Sondervermogens dirfen in Bankguthaben nach Mal3gabe
des § 7 Satz 1 der AAB gehalten werden.

Bis zu 100 Prozent des Wertes des Sondervermbgens diurfen in Anteile an
Investmentvermdgen gemal § 1 Ziffer 4a und in Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen im
Sinne des § 1 Ziffer 4b angelegt werden.

a) Fur das Sondervermdgen kénnen bis zu einer Hohe von 100 Prozent Anteile an in- oder
auslandischen Investmentvermdgen  erworben  werden, die  nach ihren
Anlagebedingungen vorwiegend in Aktien investiert sind (Aktienfonds).

b) Fur das Sondervermdgen kénnen bis zu einer Hohe von 100 Prozent Anteile an in- oder
auslandischen Investmentvermodgen  erworben  werden, die  nach ihren
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d)

Anlagebedingungen vorwiegend in zinstragende Wertpapiere investiert sind
(Rentenfonds).

Fur das Sondervermdgen kénnen bis zu einer Hohe von 100 Prozent Anteile an in- oder
auslandischen Investmentvermdgen  erworben  werden, die  nach ihren
Anlagebedingungen vorwiegend in Bankguthaben oder Geldmarktinstrumenten
investieren.

Fur das Sondervermégen kdnnen bis zu einer H6he von 100 Prozent Anteile oder Aktien
Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Ziffer 4b erworben werden, die ihrerseits nach den
Anlagebedingungen  folgende Investitionen vorsehen  kénnen:  Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile nach § 196 KAGB, Derivate,
Sonstige  Anlageinstrumente gemall 8198 KAGB, Anteile oder Aktien an
Investmentvermdgen gemaf § 219 Absatz 1 Nummer 2 KAGB.

Bis zu 30 Prozent des Wertes des Sondervermégens dirfen in Anteile oder Aktien an
Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Ziffer 4 ¢ gemal der folgenden Grundsétze angelegt
werden:

a)

b)

c)

d)

e)

Es kann in allen Arten an Anteilen oder Aktien von Investmentvermégen im Sinne von § 1
Ziffer 4c investiert werden, eine gesonderte geographische, thematische oder
strategische Ausrichtung ist nicht erforderlich. Bei der Auswahl erwerbbarer Anteile oder
Aktien an Investmentvermégen im Sinne von 8§ 1 Ziffer 4c richtet sich die Gesellschaft
nach deren Anlagebestimmungen und/oder deren aktuellen Halbjahres- bzw.
Jahresberichten. Der Einsatz von Derivaten in erwerbbaren Investmentvermégen kann in
zuléassigem Umfang erfolgen.

In den erwerbbaren Investmentvermégen im Sinne von 8 1 Ziffer 4c durfen fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite nur bis zur Héhe von 20
Prozent des Wertes dieses Investmentvermdgens im Sinne von § 1 Ziffer 4c nur
aufgenommen werden, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und
dies in den Anlagebedingungen dieses Investmentvermdgens vorgesehen ist.

Die Gesellschaft darf nicht in mehr als zwei Investmentvermégen im Sinne von § 1 Ziffer
4c vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager und nicht in andere ausléandische
Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Ziffer 4c aus Staaten anlegen, die bei der
Bekampfung der Geldwéasche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.

Ausléndische Investmentvermdgen im Sinne von § 1 Ziffer 4c entsprechen, durfen nur
erworben werden, wenn deren Vermdgensgegenstande von einer Verwahrstelle oder
einem Prime Broker verwahrt werden oder die Funktionen der Verwahrstelle von einer
anderen vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden.

Erwerbbare Investmentvermégen im Sinne von § 1 Ziffer 4c durfen keine
Vermogensgegenstande verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses nicht
zum Investmentvermogen gehoéren (Leerverkaufsverbot).

Fir das Sondervermdgen kodnnen Derivate Im Sinne des 8 1 Ziffer 5 im nachfolgend
beschriebenen Umfang erworben werden:

a)

b)

Bis zu 100 Prozent des Wertes des Sondervermégens kénnen in Derivate im Sinne des §
197 Absatz 1 KAGB angelegt werden.

In Derivate, welche nicht die Voraussetzungen des § 197 Absatz 1 KAGB erfillen,
kénnen insgesamt bis zu 30 Prozent des Wertes des Sondervermogens angelegt
werden, wobei die fur Rechnung des Sondervermégens gehaltenen Edelmetalle und
unverbrieften Darlehensforderungen auf diese Grenze anzurechnen sind.
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7. Fur das Sondervermdgen konnen alle Arten von Edelmetallen im Sinne des § 221 Absatz 1
Nummer 3 KAGB erworben werden, wobei unter Anrechnung der fiir das Sondervermégen
gehaltenen unverbrieften Darlehensforderungen und Derivaten, welche nicht den
Anforderungen des § 197 Absatz 1 KAGB entsprechen, insgesamt bis zu 30 Prozent des
Wertes des Sondervermogens in Edelmetallen angelegt werden kénnen.

8. Fur das Sondervermégen kdnnen alle Arten von unverbrieften Darlehensforderungen im Sinne
des § 221 Absatz 1 Nummer 4 KAGB erworben werden, wobei unter Anrechnung der fiir das
Sondervermdgen gehaltenen Edelmetalle und Derivaten, welche nicht den Anforderungen des
§ 197 Absatz 1 KAGB entsprechen, insgesamt bis zu 30 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens in unverbrieften Darlehensforderungen angelegt werden kénnen.

9. Eine Mindestliquiditat im Sinne des § 224 Absatz 2 Nummer 3 KAGB muss nicht gehalten
werden.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das Sondervermdgen anzuschaffenden oder zu
verauRernden Vermégensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

8 4 Anteilklassen

1. Fur das Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von 8 16 Absatz 2 der
AAB gebildet werden, die sich hinsichtlich des Ausgabeaufschlags, der Verwaltungsvergitung
oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschatft.

2. Der Anteilswert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Sondervermdgen ggf.
abzufihrender Steuern) und die Verwaltungsvergiitung die auf eine bestimmte Anteilklasse
entfallen, ggf. einschlieBlich eines Ertragsausgleichs, ausschlieBlich dieser Anteilklasse
zugeordnet werden.

3. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht  einzeln  aufgezahlt. Die die  Anteilklassen  kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ausgabeaufschlag, Verwaltungsvergitung oder Kombination dieser
Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen
beschrieben.

ANTEILSCHEINE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND
KOSTEN

8§ 5 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermégensgegenstidnden des Sondervermégens in Hohe ihrer
Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Ricknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 5 Prozent des Nettoinventarwerts des Anteils. Es steht
der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag
zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlags abzusehen. Die Gesellschaft
hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag nach MaRgabe des § 165 Absatz 3
KAGB zu machen. Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.
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2.

Abweichend von § 18 Absatz 3 der AAB ist der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und Rick-
nahmeauftrage spatestens der Ubernachste auf den Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Rick-
nahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.

§ 7 Kosten

la.

1b.

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Sondervermégens aus dem Sondervermdégen fur
jede Anteilklasse eine Vergltung in H6he von bis zu 0,29 Prozent p.a. des anteiligen Wertes
des Sondervermdgens auf Basis des bewertungstéglich ermittelten Inventarwertes, mindestens
jedoch € 25.000~ p.a. Die Verwaltungsvergitung kann dem Sondervermdgen
jederzeit entnommen werden. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsvergutung zu berechnen.

Die Gesellschaft kann in den Fallen, in denen fiir das Sondervermdgen gerichtlich oder
auBergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine Vergutung von bis zu 15
Prozent der fiir das Sondervermégen - nach Abzug und Ausgleich der aus diesem Verfahren fiir
das Sondervermégen entstandenen Kosten - vereinnahmten Betrage berechnen.

Der Portfoliomanager erhalt fir seine Tatigkeit aus dem Sondervermdgen eine Vergltung in
Hohe von bis zu 1,25 Prozent p.a. des Sondervermégens auf Basis des bewertungstaglich
ermittelten Inventarwertes. Die Portfoliomanagervergitung kann dem Sondervermégen
jederzeit entnommen werden. Die Verglitung wird von der Verwaltungsvergitung nicht
abgedeckt und somit von der Gesellschaft dem Sondervermdgen zusatzlich belastet.

Die Gesellschaft kann fur MaBnahmen im Zusammenhang mit der technischen Einrichtung zur
Messung und Analyse des Marktrisikos des Sondervermégens eine Vergutung von bis zu 0,06
Prozent p.a. des Sondervermoégens auf Basis des bewertungstéglich ermittelten Inventarwertes
zahlen. Die Vergltung wird von der Verwaltungsvergitung nicht abgedeckt und somit von der
Gesellschaft dem Sondervermdgen zuséatzlich belastet.

Der Betrag, der aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden Ziffern la. und 2. als
Vergutungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,6 Prozent p.a. des Sondervermogens
auf Basis des bewertungstaglich ermittelten Inventarwertes betragen, mindestens jedoch €
25.000,- p.a.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit aus dem Sondervermdégen eine Verglitung in Hohe
von bis zu 0,02 Prozent p.a. des Sondervermdgens auf Basis des bewertungstaglich ermittelten
Inventarwertes, mindestens jedoch € 5.000 p.a. Die Verwahrstellenvergiitung kann dem
Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.

Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des
Sondervermdgens:

a) bankibliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschlie8lich der bankublichen Kosten flr
die Verwahrung ausléndischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte;
Verkaufsprospekte; wesentliche Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aul3er im Fall
der Informationen tber Fondsverschmelzungen und der Informationen Gber Mal3nahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;
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e) Kosten fur die Prifung des Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
Sondervermdgens;

f) Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden,

9) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fur Rechnung des Sondervermégens sowie der Abwehr von gegen die
Gesellschaft zu Lasten des Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

h) Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sonder-vermégen
erhoben werden,;

i) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sondervermdgen;

)] Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;
) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des Sondervermdégens durch Dritte;

m) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergitungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende
Steuern einschlie3lich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung
entstehenden Steuern.

Neben den vorgenannten Vergutungen und Aufwendungen werden dem Sonder-vermdgen die
in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRRerung von Vermdgensgegenstanden ent-
stehenden Kosten belastet (Transaktionskosten).

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeauf-
schlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sondervermdgen im Berichtszeit-
raum fur den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des 8 1 Ziffer 4 a bis ¢ berech-
net worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentli-
che unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die ande-
re Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und Rucknah-
meabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergitung offen zu legen, die dem Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer an-
deren Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Be-
teiligung verbunden ist oder einer auslandischen Investment-Gesellschaft, einschlieRlich ihrer
Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fir die im Sondervermdgen gehaltenen An-
teile berechnet wurde.

BESONDERE INFORMATIONSPFLICHTEN GEGENUBER DEN ANLEGERN

§ 8 Besondere Informationspflichten gegeniber den Anlegern

Die Informationen gem&R § 300 Absatz 1 und 2 KAGB sind im Anhang zum Jahresbericht enthalten.
Die Informationen gemaR § 300 Absatz 4 sowie § 308 Absatz 4 KAGB werden den Anlegern per dau-
erhaftem Datentrager Ubermittelt. Die Informationen gemafR § 300 Absatz 4 KAGB sind daneben in
einem weiteren, im Verkaufsprospekt zu benennenden Informationsmedium zu veréffentlichen.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 9 Thesaurierung der Ertrage
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Die Gesellschaft legt die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des Sondervermdgens angefal-
lenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage — unter
Berlcksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VeraufRerungsgewinne
im Sondervermdgen wieder an.

§ 10 Geschéftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermdgens beginnt am 01. Juli und endet am 30. Juni.

ANLAGE LISTE DER UNTERVERWAHRER

Country/Market Subcustodian(s)

Argentina Citibank, N.A.

Australia National Australia Bank Ltd; Citigroup Pty Limited
Austria UniCredit Bank Austria AG; Citibank N.A.
Bahrain HSBC Bank Middle East Limited
Bangladesh HSBC Ltd.

Belgium Citibank International Plc

Bermuda HSBC Bank Bermuda Limited

Botswana Stanbic Bank Botswana Limited

Brazil Citibank, N.A.; Itat Unibanco S.A.
Bulgaria Citibank Europe plc, Bulgaria Branch
Canada CIBC Mellon Trust Company

Cayman lIslands

The Bank of New York Mellon

Channel Islands

The Bank of New York Mellon

Chile Banco ltall

China HSBC Bank (China) Company Limited
Colombia Cititrust Colombia S.A.

Costa Rica Banco Nacional de Costa Rica

Croatia Privredna banka Zagreb d.d.

Cyprus BNP Paribas Securities Services, Athens

Czech Republic

ING Bank N.V.

Skandinaviska Enskilda Banken, Copenhagen

Denmark branch

Egypt HSBC Bank Egypt SAE
Estonia SEB Pank AS
Euromarket Euroclear Bank
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Finland

SEB Helsinki

BNP Paribas Securities Services; Citibank Inter-

France national Limited
The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Ser-
Germany vicing,
Niederlassung Frankfurt am Main
Ghana Stanbic Bank Ghana Ltd
Greece BNP Paribas Securities Services, Athens
Hong Kong HSBC Ltd.; Deutsche Bank AG
Hungary Citibank Europe plc. Hungarian Branch Office
India Deutsche Bank AG; HSBC Ltd.
Indonesia Deutsche Bank AG
Ireland The Bank of New York Mellon
Israel Bank Hapoalim B.M.
Italy Citibank N.A. Milan
Japan Mizuho Bank, Ltd.; The Bank of Tokyo-Mitsubishi
UFJ, Ltd.
Jordan Standard Chartered Bank
Kazakhstan Joint-Stock Company Citibank Kazakhstan
Kenya CFC Stanbic Bank Limited
Kuwait HSBC Ltd.
Latvia AS SEB banka
Lebanon HSBC Bank Middle East Limited — Beirut Branch
Lithuania AB SEB bankas
Luxembourg Euroclear
Malawi Standard Bank Limited
Malaysia HSBC Bank Malaysia Berhad, Deutsche Bank
(Malaysia) Berhad
The Bank of New York Mellon SA/NV, Asset Ser-
Malta vicing,
Niederlassung Frankfurt am Main
Mauritius HSBC Ltd.
Mexico Banco Nacional de México S.A.
Morocco Citibank Maghreb
Namibia Standard Bank Namibia Limited
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Netherlands

The Bank of New York Mellon SA/NV

New Zealand National Australia Bank Ltd

Nigeria Stanbic IBTC Plc Nigeria

Norway Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
Oman HSBC Bank Oman S.A.O.G.

Pakistan Deutsche Bank AG

Palestinian HSBC Bank Middle East Limited — Palestinian

Autonomous Area

Autonomous Area Branch

Panama Citibank N.A., Panama Branch

Peru Citibank del Peru S.A.

Philippines Deutsche Bank AG

Poland Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Portugal Citibank International Plc, Sucursal em Portugal
Qatar HSBC Bank Middle East Limited, Doha
Romania Citibank Europe plc, Romania Branch

Russia ZAO Citibank Moscow

Saudi Arabia HSBC Saudi Arabia Limited

Serbia UniCredit Bank Serbia JSC

Singapore DBS Bank Ltd; United Overseas Bank Limited

Slovak Republic

Citibank Europe plc, pobocka zahranicnej banky

Slovenia

UniCredit Banka Slovenija d.d.

South Africa

Standard Bank of South Africa Limited

South Korea

HSBC Ltd.; Deutsche Bank AG

Santander Securities Services, S.A.U.; Banco

Spain Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Sri Lanka HSBC Ltd.

Swaziland Standard Bank Swaziland Limited
Sweden Skandinaviska Enskilda Banken AB
Switzerland UBS Switzerland AG; Credit Suisse AG
Taiwan Standard Chartered Bank (Taiwan) Ltd.
Tanzania Stanbic Bank Tanzania Limited
Thailand HSBC Ltd.

Trinidad & Tobago

The Republic Bank Limited
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Tunisia Banque Internationale Arabe de Tunisie
Turkey Deutsche Bank A.S.

Uganda Stanbic Bank Uganda Ltd

Ukraine Public Joint Stock Company "Citibank™

United Arab Emirates

HSBC Bank Middle East Limited, Dubai

United Kingdom

The Bank of New York Mellon / Depository and
Clearing Centre (DCC)

Deutsche Bank AG, London Branch

United States

The Bank of New York Mellon

United States (Precious Metals)

HSBC Bank, USA, N.A.

Uruguay Banco Ital Uruguay S.A.

Venezuela Citibank, N.A.

Vietham HSBC Bank (Vietnam) Ltd

WAEMU Société Générale de Banques en Céte d’lvoire
Zambia Stanbic Bank Zambia Plc

Zimbabwe Stanbic Bank of Zimbabwe Ltd
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Verwaltungsgesellschaft

BNY Mellon Service
Kapitalanlage-Gesellschaft mbH
MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49
60327 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 11 02 36
60037 Frankfurt am Main

Telefon: 069 12014 2000
Telefax: 069 12014 2671

Gezeichnetes und eingezahltes Eigenkapital:
€ 5,0 Mio. (Stand: 31.12.2015)

Haftendes Eigenkapital:
€ 7,98 Mio. (Stand: 31.12.2015)

Gesellschafter der BNY Mellon Service Kapitalanla-
ge-Gesellschaft mbH ist zu 100 Prozent die The
Bank of New York Mellon SA/NV, Brissel

Registergericht: Frankfurt am Main
HRB 53283

Verwahrstelle

The Bank of New York Mellon SA/NV

Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main
MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49

60327 Frankfurt am Main

Kern- und Ergédnzungskapital:

€ 2.39 Mrd.

Portfoliomanager

Michael Pintarelli Finanzdienstleistungen AG

Ohligsmiihle 3
42103 Wuppertal

Alle Angaben Stand Mérz 2017

Geschaftsfiihrung
Katarina Melvan (Sprecherin)

Thomas Schneider

Aufsichtsrat

Sascha Zeitz (Vorsitzender)

Chief Operating Officer BNY Mellon Germany /
Sprecher der Niederlassungsleitung der The Bank
of New York Mellon SA/NV, Asset Servicing, Nieder-
lassung Frankfurt am Main

Ann Fogarty (stv. Vorsitzende)
Head of Global Fund Accounting & Administration,
BNY Mellon, Wilmington, USA

Prof. Dr. Hartwig Webersinke
Dekan der Fakultat Wirtschaft und Recht an der
Hochschule Aschaffenburg

Abschlussprufer

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
The Squaire

Am Flughafen

60549 Frankfurt am Main

Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Marie-Curie-StraRe 24 - 28
60439 Frankfurt am Main
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