Frankfurter Service
Kapitalanlage-Gesellschaft mbH

Frankfurt am Main

Bekanntmachung der Anderungen
der Allgemeinen und Besonderen Vertragsbedingungen

Accellerate V

WKN: AODPZE
ISIN: DEOOOAODPZE9

Entsprechend der Vorgaben des Investmentédnderungsgesetzes 2007 wurden die Allgemeinen und
Besonderen Vertragsbedingungen des Sondervermégens Accellerate V auf das neue geltende Recht
umgestellt. Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um redaktionelle Anderungen.

Die Anderungen treten zum 01. Mai 2010 in Kraft.

Allgemeine Vertragsbedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen
den Anlegern und der
Frankfurter Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main,
(nachstehend ,Gesellschaft* genannt)
fur die von der Gesellschaft aufgelegten
Gemischten Sondervermégen, die nur in Verbindung
mit den fir das jeweilige Sondervermdégen
aufgestellten ,Besonderen Vertragsbedingungen*
gelten.

8§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschatft ist eine Kapitalanlagegesellschaft und unterliegt den Vorschriften des Investment-
gesetzes (InvG).

2. Die Kapitalanlagegesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fir gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem InvG zuge-
lassenen Vermdgensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in Form von Sondervermo-
gen an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden Urkunden (Anteilscheine)
ausgestellt.

3. Das Rechtsverhéltnis zwischen Kapitalanlagegesellschaft und dem Anleger richtet sich nach die-
sen Vertragsbedingungen und dem InvG.

§ 2 Depotbank

1. Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut als Depotbank; die Depotbank handelt unabhangig von
der Gesellschaft und ausschlief3lich im Interesse der Anleger.

2. Der Depotbank obliegen die nach dem InvG und diesen Vertragsbedingungen vorgeschriebenen
Aufgaben.

8 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstande im eigenen Namen fir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes. Sie handelt bei
der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig von der Depotbank und ausschlief3lich im Interesse
der Anleger und der Integritat des Marktes.



2.

Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermdgensgegens-
tande zu erwerben, diese wieder zu verauRern und den Erlds anderweitig anzulegen; sie ist ferner
ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermdgensgegenstdnde ergebenden sonstigen
Rechtshandlungen vorzunehmen.

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewahren
noch Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine
Vermdgensgegenstande nach Maf3gabe der §8 47, 48 und 50 InvG verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschéftsabschlusses nicht zum Sondervermdgen gehoren. 8 51 InvG bleibt unberihrt.

8 4 Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft soll fiir das Sondervermégen nur solche Vermdgensgegenstéande erwerben, die Er-
trag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den Vertragsbestimmungen, welche Ver-
mogensgegenstande fir das Sondervermdgen erworben werden diirfen.

8 5 Wertpapiere

Sofern die ,Besonderen Vertragsbedingungen“ keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die
Gesellschaft vorbehaltlich des § 52 InvG Wertpapiere nur erwerben, wenn

a)

b)

d)

e)

f)
9)

h)

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

sie ausschlieRlich an einer Borse aufRerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Union oder au-
Rerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) zugelassen ist’,

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre
Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens lber den Europai-
schen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung
oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder
die Einbeziehung in diesen auf3erhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auRerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den Européaischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten
Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wert-
papiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

es Aktien sind, die dem Sondervermdgen bei einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln zu-
stehen,

sie in Auslibung von Bezugsrechten, die zum Sondervermdgen gehéren, erworben wurden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 InvG genannten Krite-
rien erfillen,

es Finanzinstrumente sind, die die in § 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 InvG genannten Kriterien erfllen.

! Die Bérsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt versffentlicht. www.bafin.de
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Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusétzlich die
Voraussetzungen des § 47 Abs.1 Satz 2 InvG erfillt sind.

a)

b)

c)

d)

e)

f)

§ 6 Geldmarktinstrumente

. Sofern die ,Besonderen Vertragsbedingungen“ keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die

Gesellschaft vorbehaltlich des § 52 InvG fur Rechnung des Sondervermdégens Instrumente, die Ub-
licherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeit-
punkt ihres Erwerbs fiir das Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von héchstens 397 Tagen
haben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regel-
maRig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil
dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente), erwerben. Geldmarktin-
strumente diirfen fir das Sondervermdgen nur erworben werden, wenn sie

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

ausschlie3lich an einer Borse aul3erhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auf3er-
halb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Européaischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wabhl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundes-
anstalt zugelassen ist’,

von den Europaischen Gemeinschaften, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Européaischen Union, der Eu-
ropaischen Zentralbank oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern die-
ser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen 6f-
fentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Européischen Union ange-
hort, begeben oder garantiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a)
und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut, das nach dem Europdischen Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auf-
fassung der Bundesanstalt denjenigen des Europaischen Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,
unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert, oder

von anderen Emittenten begeben werden und den Anforderungen des 8§ 48 Abs.1 Satz 1 Nr.6 InvG
entsprechen.

Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweili-
gen Voraussetzungen des § 48 Abs. 2 und 3 InvG erfillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermégens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit
von hdchstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fihrenden Guthaben kénnen bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europédischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben
kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, gehalten wer-
den. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen® nichts anderes bestimmt ist, kbnnen die Bank-
guthaben auch auf Fremdwahrung lauten.

2 siehe FuRnote 1



a)

§ 8 Investmentanteile

. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen“ nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Ge-

sellschaft fir Rechnung eines Sondervermdgens Anteile an inlandischen richtlinienkonformen
Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften sowie EG-Investmentanteile im Sinne des
InvG erwerben. Anteile an anderen inlandischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesell-
schaften sowie auslandische Investmentanteile, die keine EG-Investmentanteile sind, kénnen er-
worben werden, sofern sie die Anforderungen des § 50 Abs.1 Satz 2 InvG erflllen.

Anteile an inlandischen  Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften, EG-
Investmentanteile und ausléndische Investmentanteile gemafl 8 50 Abs. 1 InvG darf die Gesell-
schaft nur erwerben, wenn nach den Vertragsbedingungen oder der Satzung der Kapitalanlagege-
sellschaft, der Investmentaktiengesellschaft oder der auslandischen Investmentgesellschaft insge-
samt hochstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an anderen inlandischen
Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaften oder auslandischen Investmentvermégen i.S.v.
§ 50 InvG angelegt werden dirfen.

Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Ge-
sellschaft dartiber hinaus Anteile an Publikums-Sondervermdgen nach MalRgabe der §§ 66 bis 82
InvG (Immobilien-Sondervermoégen), 88 83 bis 86 InvG (Gemischte Sondervermdgen), 88 90g bis
90k InvG (Sonstige Sondervermdgen) und § 112 InvG (Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken)
sowie Anteile an vergleichbaren ausléandischen Investmentvermégen erwerben.

Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen* nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Ge-
sellschaft dartiber hinaus Aktien von Investmentaktiengesellschaften, deren Satzung eine einem
Gemischten Sondervermoégen, Sonstigen Sondervermégen oder einem Sondervermdgen mit zu-
satzlichen Risiken vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie Anteile an vergleichbaren auslandi-
schen Investmentvermdgen erwerben.

Anteile an ausléndischen Investmentvermdgen dirfen nur erworben werden, wenn deren Vermo-
gensgegenstande von einer Depotbank verwahrt werden oder die Funktionen der Depotbank von
einer anderen vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden. Die Gesellschaft darf nicht in
Anteile an auslandischen Investmentvermégen aus Staaten anlegen, die bei der Bekampfung der
Geldwasche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.

8§ 9 Derivate

. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Ge-

sellschaft im Rahmen der Verwaltung des Sondervermogens Derivate gemaf 8 51 Abs. 1 Satz 1
InvG und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemal 8§ 51 Abs. 1 Satz 2 InvG einset-
zen. Sie darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit deri-
vativer Komponente entsprechend - zur Ermittlung der Auslastung der nach § 51 Abs. 2 InvG fest-
gesetzte Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der DerivateV nut-
zen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie ausschlief3lich die folgenden Grund-
formen von Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus
diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus geméan
§ 51 Abs. 1 Satz 1 InvG zulassigen Basiswerten im Sondervermoégen einsetzen. Hierbei darf der
nach Mafigabe von § 16 DerivateV zu ermitteinde Anrechnungsbetrag des Sondervermdgens fur
das Zins- und Aktienkursrisiko oder das Wahrungsrisiko zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des
Wertes des Sondervermdgens Ubersteigen.

Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 51 Abs.1 InvG mit der Ausnahme von Investmentantei-
len nach § 50 InvG;



b)

c)

d)

e)

Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach 8 51 Abs.1 InvG mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach 8 50 InvG und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die fol-
genden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Ausiibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit mog-
lich und

bb) der Optionswert hangt zum Auslibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Diffe-
renz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das
andere Vorzeichen hat;

Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und
bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

Credit Default Swaps sofern sie ausschlieRlich und nachvollziehbar der Absicherung des Kreditrisi-
kos von genau zuordenbaren Vermégensgegenstanden des Sondervermdégens dienen.

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder Deri-
vate investieren, die von einem gemal § 51 Abs. 1 Satz 1 InvG zulassigen Basiswert abgeleitet
sind.

Hierbei darf der dem Sondervermdgen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag flr das Marktrisiko
zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugeho-
rigen Vergleichsvermdgens gemanR § 9 der DerivateV ubersteigen.

Unter keinen Umsténden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in den ,Allgemeinen
und Besonderen Vertragsbedingungen® oder in dem Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsat-
zen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen einsetzen,
wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger fur geboten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit vom einfachen zum qualifizierten Ansatz
gemal § 7 der DerivateV wechseln. Der Wechsel zum qualifizierten Ansatz bedarf nicht der Ge-
nehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziglich der
Bundesanstalt anzuzeigen und im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu ma-
chen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesell-
schaft die gemal 8§ 51 Abs. 3 InvG erlassene Rechtsverordnung tber Risikomanagement und Ri-
sikomessung in Sondervermdgen (DerivateV) beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesell-
schaft fir Rechnung eines Sondervermdgens bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens
Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 52 InvG erwerben.

§ 11 Ausstellergrenzen und Anlagegrenzen

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im InvG, der DerivateV und die in den Vertragsbedin-
gungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

Im Einzelfall dirfen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlie3lich der in Pension genom-
menen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers (Schuldners) dber den



Wertanteil von 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Sondervermdgens erworben werden; dabei
darf der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Aussteller (Schuldner)
40 Prozent des Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

3. Die Gesellschaft darf in solche Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktin-
strumente, die vom Bund, einem Land, den Europdischen Gemeinschaften, einem Mitgliedstaat
der Europdaischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen
Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europédischen Union angehért, ausgegeben
oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des Sondervermdgens anlegen.
In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kre-
ditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind,
darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des Sondervermbgens anlegen, wenn
die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldver-
schreibungen einer besonderen offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der
Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgens-
werten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich
aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Aus-
stellers vorrangig fir die féllig werdenden Rickzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt
sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des Sondervermdégens in Schuldver-
schreibungen desselben Ausstellers nach Satz 2 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldver-
schreibungen 80 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht ibersteigen.

e

Die Grenze in Absatz 3 Satz 1 darf fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Ausstel-
lers nach Maf3gabe von § 60 Absatz 2 Satz 1 InvG Uberschritten werden, sofern die ,Besonderen
Vertragsbedingungen” dies unter Angabe der Aussteller vorsehen. In diesen Fallen missen die fir
Rechnung des Sondervermogens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus min-
destens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Sonder-
vermadgens in einer Emission gehalten werden dirfen.

o

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Sondervermdgens in Bankguthaben im
Sinne des § 49 InvG bei je einem Kreditinstitut anlegen.

6. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

a. von ein und derselben Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,

o

Einlagen bei dieser Einrichtung,

o

Anrechnungsbetragen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Ge-
schafte in Derivaten, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen orga-
nisierten Markt einbezogen sind,

20 Prozent des Wertes des jeweiligen Sondervermégens nicht tUbersteigt. Satz 1 gilt fur die in Absatz
3 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der Mal3gabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen
hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten Vermdgensgegensténde und Anrechnungsbetra-
ge 35 Prozent des Wertes des jeweiligen Sondervermdgens nicht tbersteigt. Die jeweiligen Einzel-
obergrenzen bleiben in beiden Fallen unberthrt.

7. Die in Absatz 3 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstru-
mente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40 Prozent nicht be-
rucksichtigt. Die in den Absétzen 2 und 3 und Absatzen 5 bis 6 genannten Grenzen dirfen abwei-
chend von der Regelung in Absatz 6 nicht kumuliert werden.

8. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermégen nach Mal3gabe des § 8
Abs. 1 nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an Invest-
mentvermogen nach MalRgabe des § 8 Absatz 1 Satz 2 darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu
30 Prozent des Wertes des Sondervermogens anlegen. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des



Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines anderen inlandi-
schen oder auslandischen Investmentvermdgens erwerben.

9. Anteile an Publikums-Sondervermdégen nach MalRgabe der 88 66 bis 82 (Immobilien-
Sondervermdgen) oder der §8§ 83 bis 86 (Gemischte Sondervermdgen) sowie Anteile an vergleich-
baren ausléandischen Investmentvermégen und Aktien von Investmentaktiengesellschaften, deren
Satzung eine den 88 83 bis 86 vergleichbare Anlageform vorsieht sowie Anteile an vergleichbaren
auslandischen Investmentvermdgen  dirfen nur erworben werden, soweit das Publikums-
Sondervermdgen oder die Investmentaktiengesellschaft seine Mittel nach den Vertragsbedingun-
gen oder der Satzung insgesamt zu hdchstens 10 Prozent des Wertes des Sondervermégens in
Anteile an anderen Investmentvermdgen anlegen darf. Die Gesellschaft darf dartiber hinaus

a) Anteile an Publikums-Sondervermdgen nach MalRgabe der 88 90g bis 90k InvG (Sonstige Sonder-
vermogen) sowie Anteile an vergleichbaren auslandischen Investmentvermdégen,

b) Anteile an Sondervermégen mit zusatzlichen Risiken nach MaRRgabe des § 112 InvG sowie Anteile
an vergleichbaren auslandischen Investmentvermdégen,

c) Aktien von Investmentaktiengesellschaften, deren Satzung eine den 88 90g bis 90k InvG (Sonsti-
gen Sondervermdgen) vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie Anteile an vergleichbaren auslan-
dischen Investmentvermdgen sowie

d) Aktien von Investmentaktiengesellschaften, deren Satzung eine dem 8§ 112 InvG (Sondervermdgen
mit zusatzlichen Risiken) vergleichbare Anlageform vorsieht sowie Anteile an vergleichbaren aus-
landischen Investmentvermdgen

nur erwerben, soweit diese Investmentvermégen ihre Mittel nach den Vertragsbedingungen oder der
Satzung nicht in Anteile an anderen Investmentvermdgen anlegen durfen. Die Anlagegrenzen in den
Sétzen 1 und 2 gelten nicht fir Anteile an anderen inlandischen oder ausldndischen Investmentver-
mdgen im Sinne des § 80 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Halbsatz 1 InvG.

10. Die Gesellschaft darf in Anteilen nach Absatz 9 Buchstabe a) und b) sowie in Aktien nach Absatz 9
Buchstabe c) und d) insgesamt nur bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens anlegen.

11. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sondervermdégens nicht in mehr als zwei Investmentver-
mogen in Form von Sonstigen Sondervermdgen und Hedgefonds vom gleichen Emittenten oder
Fondsmanager investieren.

§12
Ubertragung aller Vermoégensgegenstande des
Sondervermdgens in ein anderes Sondervermdgen

1. Die Gesellschaft darf alle Vermdgensgegensténde dieses Sondervermdgens in ein anderes Son-
dervermégen Ubertragen oder alle Vermégensgegenstinde eines anderen Sondervermdégens in
dieses Sondervermdgen tbernehmen, wenn

a) beide Sondervermdgen von der Gesellschaft verwaltet werden,

b) die Anlagegrundséatze und —grenzen nach den Vertragsbedingungen fir diese Sondervermdgen
nicht wesentlich voneinander abweichen,

c) die an die Gesellschaft und die Depotbank zu zahlenden Vergitungen sowie die Ausgabeauf-
schldge und Ricknahmeabschlage nicht wesentlich voneinander abweichen,

d) die Ubertragung aller Vermogensgegenstande des Sondervermdgens zum Geschéftsjahresende
des uibertragenden Sondervermogens (Ubertragungsstichtag) erfolgt, am Ubertragungsstichtag die
Werte des Ubernehmenden und des Ubertragenden Sondervermégens berechnet werden, das Um-
tauschverhaltnis festgelegt wird, die Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten Gbernommen
werden und der gesamte Ubernahmevorgang vom Abschlusspriifer geprift wird und die Bundes-
anstalt die Ubertragung der Vermdgensgegenstiande, bei der die Interessen der Anleger ausrei-



chend gewahrt sein missen, genehmigt hat. Mit Zustimmung der Bundesanstalt kann ein anderer
Ubertragungsstichtag bestimmt werden; § 44 Abs. 3 und 6 InvG ist entsprechend anzuwenden.

. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem Verhdltnis der Nettoinventarwerte des tbernom-
menen und des aufnehmenden Sondervermdgens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Beschluss
der Gesellschaft zur Ubertragung aller Vermogensgegenstande eines Sondervermdgens in ein an-
deres Sondervermogen ist bekannt zu machen; § 43 Abs. 5 Satz 1 InvG ist entsprechend anzu-
wenden. Die Ubertragung darf nicht vor Ablauf von drei Monaten nach Bekanntmachung erfolgen,
falls nicht mit der Zustimmung der Bundesanstalt ein friiherer Zeitpunkt bestimmt wird. Die neuen
Anteile des Ubernehmenden Sondervermdgens gelten bei den Anlegern des lbertragenden Son-
dervermogens mit Beginn des dem Ubertragungsstichtag folgenden Tages als ausgegeben.

. Absatz 1 Buchstabe ¢ gilt nicht fir die Zusammenlegung einzelner Sondervermdgen zu einem
einzigen Sondervermégen mit unterschiedlichen Anteilklassen. In diesem Fall ist statt des Um-
tauschverhaltnisses nach Absatz 2 Satz 1, der Anteil der Anteilklasse an dem Sondervermdgen zu
ermitteln. Die Ausgabe der neuen Anteile an die Anleger des Ubertragenden Sondervermdgens gilt
nicht als Tausch. Die ausgegebenen Anteile treten an die Stelle der Anteile an dem Ubertragenden
Sondervermdgen.

§ 13 Darlehen

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens einem Wertpapier-Darlehensnehmer
gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten ein Wertpapier-
Darlehen auf unbestimmte oder bestimmte Zeit insoweit gewahren, als der Kurswert der zu tber-
tragenden Wertpapiere zusammen mit dem Kurswert der fir Rechnung des Sondervermdgens
demselben Wertpapier-Darlehensnehmer bereits als Wertpapier-Darlehen tibertragene Wertpapie-
re 10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht Gbersteigt. Der Kurswert der fiir eine be-
stimmte Zeit zu Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung
des Sondervermdégens bereits als Wertpapier-Darlehen fir eine bestimmte Zeit Ubertragenen
Wertpapiere 15 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

. Wird die Sicherheit fur die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Gutha-
ben erbracht, darf die Gesellschaft von der Mdglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in
Geldmarktinstrumente im Sinne des § 48 InvG in der Wahrung des Guthabens anzulegen. Die Er-
trage aus Sicherheiten stehen dem Sondervermégen zu.

. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von einem anderen
in den ,Besonderen Vertragsbedingungen* genannten Unternehmen, dessen Unternehmensge-
genstand die Abwicklung von grenziuberschreitenden Effektengeschéaften fir andere ist, organisier-
ten Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, welches von den
Anforderungen der 88 54 und 55 InvG abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses Systems die
Wabhrung der Interessen der Anleger gewahrleistet ist.

. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Ge-
sellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile
gewahren sofern diese Vermdgensgegensténde fir das Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Re-
gelungen des § 13 gelten hierfur sinngemaf.

§ 14 Pensionsgeschafte
. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermégens Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sin-
ne von § 340b Abs. 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleis-

tungsinstituten abschliel3en.

. Die Pensionsgeschéfte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den Vertragsbe-
dingungen fiir das Sondervermogen erworben werden dirfen.

. Die Pensionsgeschafte durfen héchstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.



4. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Ge-
sellschaft Pensionsgeschéafte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile ge-
wahren, sofern diese Vermogensgegenstande fir das Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Rege-
lungen des 8§ 14 gelten hierflir sinngemaf.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe
von 10 Prozent des Sondervermdgens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktiblich sind und die Depotbank der Kreditaufnahme zustimmt. Hierbei sind Betrage, die die Ge-
sellschaft als Pensionsgeber im Rahmen eines Pensionsgeschaftes erhalten hat, anzurechnen.

§ 16 Anteilscheine

1. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind Uber einen Anteil oder eine Mehrzahl von Antei-
len ausgestellt.

2. Die Anteile kénnen verschiedene Rechte, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlages, des Ricknahmeabschlages, der Wahrung des Anteilwertes, der Verwal-
tungsvergutung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklas-
sen) haben. Die Einzelheiten sind in den ,Besonderen Vertragsbedingungen* festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindestens die handschriftlichen oder vervielfaltigten Unterschriften der
Gesellschaft und der Depotbank. Darliber hinaus weisen sie die eigenhandige Unterschrift einer
Kontrollperson der Depotbank auf.

4. Die Anteile sind tibertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteilscheines gehen die in ihm verbrieften
Rechte Uiber. Der Gesellschaft gegentiber gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteilscheines als der
Berechtigte.

5. Sofern die Rechte der Anleger bei der Errichtung des Sondervermégens oder die Rechte der Anle-
ger einer Anteilklasse bei Einfiihrung der Anteilklasse nicht in einer Globalurkunde, sondern in ein-
zelnen Anteilscheinen oder in Mehrfachurkunden verbrieft werden sollen, erfolgt die Festlegung in
den ,Besonderen Vertragsbedingungen®.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilscheinen, Riicknahmeaussetzung

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entsprechenden Anteilscheine ist grundsatzlich nicht
beschrankt. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voribergehend oder voll-
standig einzustellen.

2. Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Depotbank oder durch Vermittlung Dritter erworben
werden.

3. Die Anleger kénnen von der Gesellschaft die Ricknahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft
ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Ricknahmepreis fiir Rechnung des Sonderver-
mogens zuriickzunehmen. Riicknahmestelle ist die Depotbank.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gem. 8§ 37 InvG auszuset-
zen, wenn aufRergewdhnliche Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

§ 18 Ausgabe- und Ricknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile wird der Wert der zu dem Son-
dervermégen gehtrenden Vermogensgegenstande (Inventarwert) zu den in Absatz 4 genannten
Zeitpunkten ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden ge-
mal § 16 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fur das Sondervermdgen eingefihrt, ist der An-
teilwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fir jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.



Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt gemaf § 36 InvG bzw. nach einer gem. § 36
InvG erlassenen Rechtsverordnung.

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert zuziiglich eines in den ,Besonderen Vertragsbedin-
gungen“ gegebenenfalls festgesetzten Ausgabeaufschlags. Der Riicknahmepreis entspricht dem
Anteilwert abzliglich eines gegebenenfalls in den ,Besonderen Vertragsbedingungen* festgesetz-
ten Ricknahmeabschlags. Sofern vom Anleger auler dem Ausgabeaufschlag oder Riicknahme-
abschlag sonstige Kosten zu entrichten sind, sind deren Hohe und Berechnung in den ,Besonde-
ren Vertragsbedingungen“ anzugeben.

3. Der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und Ricknahmeauftrage ist spatestens der auf den Ein-
gang des Anteilsabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in den ,Be-
sonderen Vertragsbedingungen* nichts anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden boérsentéglich ermittelt. Soweit in den ,Besonderen
Vertragsbedingungen® nichts weiteres bestimmt ist, kdnnen die Gesellschaft und die Depotbank an
gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres von
einer Ermittlung des Wertes absehen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

8 19 Kosten

In den ,Besonderen Vertragsbedingungen“ werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der
Depotbank und Dritten zustehenden Vergiitungen, die dem Sondervermégen belastet werden kénnen,
genannt. Fir Vergitungen im Sinne von Satz 1 ist in den ,Besonderen Vertragsbedingungen* dartiber
hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in welcher H6he und aufgrund welcher Berechnung sie zu
leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres des Sondervermégens (bei Ablauf vor
dem 1.1.2009: Spatestens drei Monate) macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschliel3lich
Ertrags- und Aufwandsrechnung gemal § 44 Abs. 1 InvG bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres macht die Gesellschaft einen Halb-
jahresbericht gemaR § 44 Abs. 2 InvG bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des Sondervermdgens wéhrend des Geschaftsjahres auf eine an-
dere Kapitalanlagegesellschaft iibertragen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag
einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemal § 44
Abs. 1 InvG entspricht.

4. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Depotbank und weiteren Stellen, die im Verkaufs-
prospekt anzugeben sind, erhéltlich; sie werden ferner im elektronischen Bundesanzeiger bekannt
gemacht. Berichte, die sich auf ein Geschéftsjahr beziehen, das vor dem 1.1.2009 endet, werden
dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des Sondervermdgens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Sondervermdgens mit einer Frist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger und daruber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das Sondervermdgen
zu verwalten. In diesem Falle geht das Sondervermdgen bzw. das Verfugungsrecht Gber das Son-
dervermégen auf die Depotbank tber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fir
die Zeit der Abwicklung kann die Depotbank die der Gesellschaft zustehende Vergitung beanspru-
chen. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Depotbank von der Abwicklung und Verteilung
absehen und einer anderen Kapitalanlagegesellschaft die Verwaltung des Sondervermégens nach
Malgabe der bisherigen Vertragsbedingungen tbertragen.



3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach Maf3gabe des 8§ 38 InvG er-
lischt, einen Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach §
44 Abs. 1 InvG entspricht.

§ 22 Anderungen der Vertragsbedingungen
1. Die Gesellschaft kann die Vertragsbedingungen andern.

2. Anderungen der Vertragsbedingungen, mit Ausnahme der Regelungen zu den Aufwendungen und
den der Gesellschaft, der Depotbank und Dritten zustehenden Vergitungen, die zulasten des Son-
dervermdgens gehen (8 41 Abs. 1 Satz 1 InvG), bedurfen der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsitze des Sondervermogens
betreffen, bedirfen sie der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im elektronischen Bundesanzeiger und dariber hin-
aus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufspros-
pekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht und treten - mit Ausnahme
der Anderungen nach Absétzen 4 und 5 - friihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im elekt-
ronischen Bundesanzeiger in Kraft. In einer Verotffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen
Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen.

4. Anderungen von Regelungen zu den Aufwendungen und den der Gesellschaft, der Depotbank und
Dritten zustehenden Vergitungen (8 41 Abs. 1 Satz 1 InvG) treten 6 Monate nach Bekanntma-
chung in Kraft, falls nicht mit Zustimmung der Bundesanstalt ein friiherer Termin bestimmt wird. Die
Verdffentlichung erfolgt gemar Absatz 3 Satz 2.

5. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze des Sondervermdgens treten 6 Monate nach Be-
kanntmachung in Kraft. Die Verdffentlichung erfolgt gemal Absatz 3 Satz 2. Zusatzlich hat die Ge-
sellschaft den Anlegern ein Angebot zu unterbreiten, die Anteile in Anteile an Sondervermdgen mit
vergleichbaren Anlagegrundséatzen kostenlos umzutauschen.

§ 23 Erfullungsort, Gerichtsstand
1. Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

2. Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist der Sitz der Gesellschaft Ge-
richtsstand.

Besondere Vertragsbedingungen
zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen
den Anlegern und
der Frankfurter Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main,
(nachstehend ,Gesellschaft* genannt)
fur das von der Gesellschaft aufgelegte
Gemischte Sondervermdgen
Accellerate V,
die nur in Verbindung mit den fir das jeweilige Sonder-
vermdgen von
der Gesellschaft aufgestellten
~Allgemeinen Vertragsbedingungen*
gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1
Vermdgensgegensténde

Die Gesellschaft darf fir das Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:



4 a.

4 b.

4 c.

4d.

4 e.

Wertpapiere gemaR § 47 InvG;
Geldmarktinstrumente gemanR § 48 InvG;
Bankguthaben gemaR § 49 InvG;
Investmentanteile gemaR 8§ 50 InvG;

Anteile an Publikumssondervermdgen nach MaRRgabe der §8 66 bis 82 InvG, Anteile an auslandi-
schen Investmentvermégen, die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen unterliegen, die
denen nach 88 66 bis 82 InvG vergleichbar sind (im Folgenden als ,Anteile an Immobilien-
Sondervermdgen” oder ,Immobilien-Sondervermégen” bezeichnet);

Anteile an Publikumssondervermégen nach Maf3gabe der 88 83 bis 86 InvG, Anteile an auslandi-
schen Investmentvermégen, die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen unterliegen, die
denen nach 88 83 bis 86 InvG vergleichbar sind und Aktien von Investmentaktiengesellschaften,
deren Satzung eine den 88 83 bis 86 InvG vergleichbare Anlagepolitik vorsieht sowie Anteile an
vergleichbaren ausléandischen Investmentvermdgen (im Folgenden als ,Anteile an Gemischten
Sondervermdgen” oder ,Gemischte Sondervermégen” bezeichnet);

Anteile an Publikums-Sondervermdgen nach MaRgabe der 88 90g bis 90k InvG, Anteile an aus-
landischen Investmentvermdgen, die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen unterliegen, die
denen nach 88 90g bis 90k InvG vergleichbar sind und Aktien von Investmentaktiengesellschaf-
ten, deren Satzung eine den 8§88 90g bis 90k InvG vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie Antei-
le an vergleichbaren auslandischen Investmentvermégen, soweit diese Publikumssondervermé-
gen oder die Investmentaktiengesellschaft ihre Mittel nicht selbst in andere Investmentvermdgen
anlegen (im Folgenden als ,Anteile an Sonstigen Sondervermdgen® oder ,Sonstige Sonderver-
mdogen“ bezeichnet); sowie

Anteile an Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken nach Maf3gabe des § 112 InvG, Anteile an
auslandischen Investmentvermdgen, die hinsichtlich der Anlagepolitik Anforderungen unterliegen,
die denen nach 8§ 112 InvG vergleichbar sind und Aktien von Investmentaktiengesellschaften
deren Satzung eine dem § 112 InvG vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie Anteile an ver-
gleichbaren auslandischen Investmentvermdgen, soweit diese Publikumssondervermdgen oder
die Investmentaktiengesellschaft ihre Mittel nicht selbst in andere Investmentvermégen anlegen
(im Folgenden als ,Anteile an Sondervermogen mit zusétzlichen Risiken* oder ,Sondervermdgen
mit zusatzlichen Risiken” bezeichnet);

Derivate gemaR § 51 InvG,

Sonstige Anlageinstrumente gemal 8§ 52 InvG.

§2
Anlagegrenzen

. Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 100 Prozent des Wertes des Sondervermdgens in
Wertpapieren nach Mafigabe des § 5 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen“ anlegen. Die in
Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1 und 2 InvG
anzurechnen.

. Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 100 Prozent des Wertes des Sondervermdgens in
Geldmarktinstrumenten nach MalRRgabe des § 6 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen* anlegen.
Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1
und 2 InvG anzurechnen.

. Die Gesellschaft darf dabei in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der im Anhang genannten
Aussteller mehr als 35 Prozent des Wertes des Sondervermégens anlegen.



4. Bis zu 100 Prozent des Wertes des Sondervermdgens durfen in Bankguthaben nach MaRgabe des
§ 7 Satz 1 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen“ gehalten werden. Hierbei sind Betrage, die die
Gesellschaft als Pensionsnehmer gezahlt hat, anzurechnen.

5. Bis zu 100 Prozent des Wertes des Sondervermdgens diirfen in Investmentanteile im Sinne von §
50 Abs. 1 S. 1 InvG, bis zu 100 Prozent des Wertes des Sondervermdgens in Anteile an
Immobilien-Sondervermdgen im Sinne von § 1 Ziff. 4b und bis zu 100 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens in Anteile an gemischten Sondervermdégen im Sinne des § 1 Ziff. 4c angelegt
werden.

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Fir das Sondervermdgen kénnen bis zu einer Hohe von 100 Prozent Anteile an in- oder
auslandischen Richtlinienkonformen Sondervermdgen erworben werden, die nach ihren
Vertragsbedingungen vorwiegend in Aktien investiert sind (Aktienfonds).

Fir das Sondervermdgen koénnen bis zu einer Hoéhe von 100 Prozent Anteile an in- oder
auslandischen Richtlinienkonformen Sondervermdgen erworben werden, die nach ihren
Vertragsbedingungen vorwiegend in zinstragende Wertpapiere investiert sind (Rentenfonds).

Fir das Sondervermdgen kénnen bis zu einer Hoéhe von 100 Prozent Anteile an in- oder
auslandischen Richtlinienkonformen Sondervermdgen erworben werden, die nach ihren
Vertragsbedingungen mindestens 85 Prozent des Wertes des Sondervermégens in
Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten (8 48 InvG) oder Geldmarktfondsanteilen investieren
(Geldmarktfonds).

Fir das Sondervermdgen kénnen bis zu einer Hoéhe von 100 Prozent Anteile an in- oder
auslandischen Immobilien-Sondervermdégen im Sinne von § 1 Ziff. 4b erworben werden, die
ihrerseits nach den Vertragsbedingungen folgende Immobilien-Investitionen vorsehen
kdnnen:

Mietwohngrundstiicke,

Geschaftsgrundstiicke,

gemischt genutzte Grundstiicke,

Grundstlicke im Zustand der Bebauung,

unbebaute Grundstiicke,

Erbbaurechte,

Rechte in der Form des Wohnungseigentums, Teileigentums, Wohnungs- und
Teilerbbaurechts sowie

Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften.

In Anteile an einem einzigen Sondervermégen im Sinne von § 1 Ziff. 4 b durfen nur bis zu 20
Prozent des Wertes des Sondervermégens angelegt werden. Die Gesellschaft darf fir
Rechnung des Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines
anderen Sondervermdgens im Sinne des § 1 Ziff. 4 b erwerben.

Fir das Sondervermdgen koénnen bis zu einer Héhe von 100 Prozent Anteile an in- oder
auslandischen gemischten Sondervermégen im Sinne des § 1 Ziff. 4c erworben werden, die
ihrerseits nach den Vertragsbedingungen folgende Investitionen vorsehen konnen:
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile nach § 50 InvG,
Derivate, Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 52 InvG, Anteile an Sondervermdgen geman
§ 84 Abs. 1 Nr. 2 InvG, Aktien an Investmentaktiengesellschaften gemar § 84 Abs. 1 Nr. 3
InvG. In Anteile an einem einzigen Sondervermdgen im Sinne von 8 1 Ziff. 4 ¢ dirfen nur bis
zu 20 Prozent des Wertes des Sondervermdgens angelegt werden. Die Gesellschaft darf fir
Rechnung des Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines
anderen Sondervermdgens im Sinne des § 1 Ziff. 4 ¢ erwerben.

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen des 88 61 und 64
Abs. 3 InvG anzurechnen.

6. Bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens dirfen in in - oder auslandische
Sondervermdgen mit zusétzlichen Risiken im Sinne des § 1 Ziff. 4e investiert werden, dabei



koénnen alle Arten von in- oder auslandischen Sondervermégen mit zuséatzlichen Risiken im Sinne
des § 1 Ziff. 4e erworben werden.

a) Die in- oder auslandische Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken im Sinne des § 1 Ziff. 4e
kdénnen folgende Anlagestrategien verfolgen:

b)

d)

e)

f)

g)

Distressed Securities: FiUr diese Strategie werden Aktien, Anleihen oder andere
Emissionen von Unternehmen erworben, die sich in der Regel in operationalen oder
finanziellen  Schwierigkeiten, im Insolvenzverfahren oder in einer langeren
Restrukturierungsphase  befinden, um von etwaigen positiven Entwicklungen
Uberproportional profitieren zu kénnen;

Makrodkonomisch: Bei der Makrotkonomischen Strategie werden Entwicklungen in der
Wirtschaft und Politik analysiert, um daraus mogliche Auswirkungen auf die Finanzmarkte
zu erkennen und entsprechend der Analyse in die diesen Markten zugrunde liegenden
Vermoégensgegenstande zu investieren;

Long/Short Strategie: Durch die Long/Short-Strategie werden Long-Positionen in
Vermogensgegenstanden  oder  Derivaten mit  Leerverkaufen von  anderen
Vermogensgegenstanden bzw. Derivaten kombiniert;

Relative Value: Diese Strategie versucht, unterschiedliche Bewertungen zwischen einzel-
nen Vermogensgegenstanden zu nutzen, indem sie auf den relativen Wert eines Vermo-
gensgegenstandes zu einem anderen Vermogensgegenstand oder zu den gleichen Ver-
mogensgegenstanden in einem anderen Markt abstellen.

Die in- oder auslandische Sondervermdgen mit zusétzlichen Risiken im Sinne des
§ 1 Ziff. 4e kénnen im jeweils zuldssigen Umfang im Rahmen ihrer Anlagestrategie zur
Steigerung des Investitionsgrades Kredite aufnehmen oder Derivate einsetzen und Leer-
verk&ufe durchfuhren.

Die in- oder auslandischen Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken im Sinne des
§ 1 Ziff. 4e unterliegen keinen Beschrénkungen hinsichtlich der Anlage ihrer Mittel in Bank-
guthaben und Geldmarktinstrumenten.

Die Auswahl der Zielfonds erfolgt anhand der Vertragsbedingungen, Satzung und Prospek-
te.

Die Gesellschaft darf nicht in mehr als zwei Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken im
Sinne von § 1 Ziff. 4e vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager und nicht in andere
auslandische Sondervermdgen aus Staaten anlegen, die bei der Bekdmpfung der Geldwa-
sche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.

Auslandische Sondervermdgen mit Zusatzlichen Risiken im Sinne von § 1 Ziff. 4e, durfen
nur erworben werden, wenn deren Vermogensgegenstande von einer Depotbank oder ei-
nem Prime Broker verwahrt werden oder die Funktionen der Depotbank von einer anderen
vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden.

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen des 88 61 und
64 Abs. 3 InvG anzurechnen.

7. Bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermdégens dirfen in Anteile an Sonstigen Sonderver-
mogen im Sinne des 8 1 Ziff. 4d gemal der folgenden Grundséatze angelegt werden.

a) Bei der Auswahl erwerbbarer Anteile an Sonstigen Sondervermdgen im Sinne von § 1 Ziff. 4d
richtet sich die Gesellschaft nach deren Anlagebestimmungen und/oder deren aktuellen
Halbjahres- bzw. Jahresberichten. Es kann in allen Arten an Anteilen von in- und auslandischen
Sondervermdgen im Sinne von § 1 Ziff. 4d investiert werden, eine gesonderte geographische,
thematische oder strategische Ausrichtung ist nicht erforderlich. Der Erwerb von Derivaten



unterliegt den Beschrankungen von 8§ 51 InvG sowie den sonstigen Beschrankungen des InvG
fr Sonstige Sondervermoégen (vgl. bspw. § 90h Abs. 5 InvG).

b) Zusammen mit Anteile an Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken im Sinne des § 1 Ziff. 4e
dirfen in Anteile an Sonstigen Sondervermégen im Sinne des § 1 Ziff. 4d nur maximal 10
Prozent des Wertes des Sondervermdgens angelegt werden.

c) Die Gesellschaft darf nicht in mehr als zwei Sonstige Sondervermdégen im Sinne von § 1 Ziff. 4d
vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager und nicht in andere auslandische
Sondervermdgen aus Staaten anlegen, die bei der Bekdmpfung der Geldwasche nicht im Sinne
internationaler Vereinbarungen kooperieren.

d) In den erwerbbaren Sonstigen Sondervermdgen im Sinne von 8§ 1 Ziff. 4d durfen fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite nur bis zur H6he von 20 Prozent
des Wertes dieses Sonstigen Sondervermégens im Sinne von 8 1 Ziff. 4d sowie nur
aufgenommen werden, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und dies in
den Vertragsbedingungen dieses Sonstigen Sondervermdgens vorgesehen ist.

e) Sondervermdgen, die Sonstigen Sondervermdgen im Sinne des § 1 Ziff. 4d entsprechen, dirfen
nur erworben werden, wenn deren Vermdgensgegenstande von einer Depotbank oder einem
Prime Broker verwahrt werden oder die Funktionen der Depotbank von einer anderen
vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden.

f) Erwerbbare Sonstige Sondervermdégen im Sinne von § 1 Ziff. 4d dirfen keine
Vermogensgegenstande verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschéaftsabschlusses nicht zum
Sondervermdgen gehéren (Leerverkaufsverbot).

g) Die in Pension genommenen Anteile an Sonstigen Sondervermdgen im Sinne von § 1 Ziff. 4d
sind auf die Anlagegrenzen der 88 61 und 64 Abs. 3 InvG anzurechnen.

§3
Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das Sondervermégen anzuschaffenden oder zu
veréduf3ernden Vermdgensgegenstande des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

84
Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Rechte; verschiedene Anteilsklassen gemal § 16 Abs. 2 der ,Allgemeinen
Geschaftsbedingungen” werden nicht gebildet.

AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN
85
Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des Sondervermégens in Hohe ihrer
Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

8§86
Ausgabe- und Ricknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 5,0 Prozent des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei,
einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

2. Abweichend von § 18 Abs. 3 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen® ist der Abrechnungsstichtag
fur Anteilabrufe und Ricknahmeauftrage spatestens der Gberndchste auf den Eingang des Anteils-
abrufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag.



87
Kosten

1. Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Sondervermdgens aus dem Sondervermdgen eine
tagliche Vergltung in H6he von bis zu 0,23 Prozent p.a. des Sondervermdgens auf Basis des
borsentéaglich ermittelten Inventarwertes. Die Verwaltungsvergiitung kann jederzeit entnommen
werden. Zur Vergiitung eines externen Beraters ist die Gesellschaft dariiber hinaus berechtigt, dem
Sondervermdgen jederzeit einen Betrag in HOohe von bis zu 0,09 Prozent p.a. des
Sondervermdgens entnehmen.

2. Die Depotbank kann fir ihre Tatigkeit aus dem Sondervermdgen eine tagliche Vergitung von bis
zu 0,04 Prozent p.a. des Sondervermdgens auf der Basis des borsentaglich ermittelten
Inventarwertes erhalten. Die Depotbankvergitung kann dem Sondervermdgen jederzeit
entnommen werden.

3. Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
Sondervermdogens:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerdufRerung von Vermdgensgegenstéanden ent-
stehende Kosten;

b) bankiibliche Depotgebihren, ggf. einschliellich der bankiiblichen Kosten fir die Verwahrung
auslandischer Wertpapiere im Ausland;

¢) Kosten fir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten Jahres- und Halbjahresbe-
richte;

d) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Rucknah-
mepreise und ggf. der Ausschittungen und des Auflésungsberichtes;

e) Kosten fir die Prifung des Sondervermdgens durch den Abschlussprifer der Gesellschaft;

f) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehende
Steuern;

h) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Sondervermo-
gens;

i) Kosten fir die Umschreibung der Globalurkunden des Sondervermégens nach Anteiltransaktio-
nen;

j) die Fondszulassungs- und Fondsregistrierungsgebihren der Aufsichtsbehérden und/oder Kos-
ten fur die Registrierung der Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb in verschiedenen Landern, dieje-
nigen der Représentanten, steuerlicher Vertreter und der Zahlstellen in den Landern, in denen
die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, bzw. werden.

4. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage
und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sondervermdégen im Berichtszeitraum fir den
Erwerb und die Ricknahme von Anteilen im Sinne des § 1 Ziff. 4 a bis e berechnet worden sind.
Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fur den
Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage berechnen. Die
Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergltung offen zu legen, die dem
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapitalanlagegesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer auslandischen



Investment-Gesellschaft, einschlieZlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fir
die im Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

88
Thesaurierung

Die Gesellschaft legt die wahrend des Geschaftsjahres fir Rechnung des Sondervermdgens angefal-
lenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge — unter
Berilicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die Veraufl3erungsgewinne im Sonder-
vermdgen wieder an.

89
Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Sondervermdgens beginnt am 01. Oktober und endet am 30. September.

Anhang

Gemal § 62 InvG darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Aussteller mehr als 35
Prozent des Wertes des Sondervermdgens angelegt werden, sofern dies in den Vertragsbedingungen
unter Angabe der betreffenden Aussteller vorgesehen ist.

- Die Bundesrepublik Deutschland
- Die Bundeslander:

- Baden-Wirttemberg
- Bayern

- Berlin

- Brandenburg

- Bremen

- Hamburg

- Hessen

- Mecklenburg-Vorpommern
- Niedersachsen

- Nordrhein-Westfalen
- Rheinland-Pfalz

- Saarland

- Sachsen

- Sachsen-Anhalt

- Schleswig-Holstein

- Thiringen

- Européische Gemeinschaften:

- Europdaische Gemeinschaft fir Kohle und Stahl
- EURATOM

- Européische Wirtschaftsgemeinschaften

- Europaische Gemeinschaft

- Andere Mitgliedstaaten der Europdischen Union:

- Belgien

- Bulgarien
- Danemark
- Estland

- Finnland



- Frankreich

- Griechenland

- GroRbritannien
- Irland

- Italien

- Lettland

- Litauen

- Malta

- Polen

- Luxemburg

- Niederlande

- Osterreich

- Portugal

- Schweden

- Slowakei

- Slowenien

- Spanien

- Tschechische Republik
- Ungarn

- Republik Zypern
- Rumaénien

Andere Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européaischen Wirtschaftsraum:

- Island
- Liechtenstein
- Norwegen

Andere Mitgliedstaaten der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung, die nicht Mitglied des EWR sind:

- Australien

- Japan

- Kanada

- Korea

- Mexiko

- Neuseeland

- Schweiz

- Turkei

- Vereinigte Staaten von Amerika

Die Geschéaftsfuhrung



